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ISLAM IKTISADI ARASTIRMA MERKEZI

islam iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM) islam ikti-
sadi alaninda giderek genisleyen talep ve ihtiyaci
karsilayabilmek amaciyla ILKE ilim Kltiir Egitim
Vakfi catisi altinda kurulmus bir arastirma merke-
zidir. Ulkemizde ve diinyada genel olarak islam
iktisadi calismalari sinirli kalmakta ve calismala-
rin cesitlendirilmesi gerekmektedir. Kapitalist sis-
teme dair bltlin antitezler glin gectikce crttil-
mekte ve bu adaletsiz sisteme karsi care olacak
bir alternatif gelistirilememektedir. islam iktisadi,
onerdigi sistem ve uygulamalarla daha adil bir
iktisadi hayat ve bollisiim saglama potansiyeline
sahiptir. Zira islam iktisadinin cabasi ve iddiasi
inanctan kaynaklanmaktadir ve bu 6greti Mis-
limanlara yaptiklari ve sdyledikleri bakimindan
sorumluluklar ytiklemektedir. Bu baglamda, gec-
mis birikimlerin isiginda, yeni ¢alismalara yogun-
lasarak yetkin arastirmacilarin bu alana yénelme-
sine ihtiya¢ duyulmaktadir. IKAM gerceklestirdigi
faaliyetlerle “islam iktisad1” diistincesinin kiilli bir
sekilde insasi icin yetkin fikir ve teorilerin Uretil-
mesini tesvik etmeyi ve yeni calismalara zemin

:

ADIL BIR DUNYA BEREKETLI
BIR IKTISAT ICIN

teskil etmeyi amaclamaktadir. Bu dogrultuda
ders/okuma gruplari, yogunlastirilmis seminer-
ler, arastirma ve Ulke raporlari, calisma tebligleri
ve arastirma notlar, islam iktisadi atélyesi serisi,
yuvarlak masa toplantilar, konferanslar, islam
iktisadi bibliyografya projesi, islam iktisadi temel
egitim programi IKAM'In gerceklestirdigi faali-
yetler arasindadr. iktisat Yayinlari ile yayin ala-
ninda da faaliyetlerine devam eden IKAM, ver-
digi islam iktisadi édiilleri ile de bu alana emek
veren arastirmaci ve kurumlari da tesvik etmeyi
amaclamaktadir. Gerceklestirilen ders/okuma
gruplari, ilgili literatiiriin ve alanin temel mese-
lelerinin arastirmacilar tarafindan elestirel bir ba-
kis agistyla ele alinmasina ortam hazirlamaktadir.
Yogunlastirilmis seminer programlari ile islam ik-
tisadinin belli bir calisma alaninda uzmanlasmis
akademisyenler, ilgililere calismalarini sunma
imkani bulmaktadir. Arastirma ve Ulke raporlari
ozellikle belli temel meseleleri ve bolgeleri ele
alan 6zel raporlar olup, ilgili alanda ¢alisan aras-
tirmacilar icin bir literatlr olusturmaktadir.
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Kisaltmalar

AA: Anadolu Ajansi

AAOIFI: islami Mali Kuruluslar Muhasebe ve Denetleme

Kurumu

AB: Avrupa Birligi

ABD: Amerika Birlesik Devletleri
AEs: Gelismis Ulkeler

AMECO: Avrupa Birligi'nin yillik makroekonomik veri
tabani

ASELSAN: Askeri Elektronik Sanayii

AVM: Alis-veris Merkezi

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BES: Bireysel Emeklilik Sistemi

BMC: Britanya Motor Kurulusu

BMDTO: Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgitii
BTK: Bilgi teknolojileri ve iletisim Kurumu

CDS: Kredi Temerrit Takasi

DIBS: Devlet ic Borclanma Senedi

DIBS: Devlet i¢ Borclanma Senedi

DIiSK: Tuirkiye Devrimci isci Sendikalari Konfederasyonu

DISK-AR: DIiSK Arastirma Enstitiisi

EGM: Emniyet Genel Midurliga

EMs: Gelismekte Olan Ulkeler

EPDK: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
ETC: Avrupa Seyahat Komisyonu

EUROSTAT: Avrupa Istatistik Ofisi

G20: Gelismis 20 Ekonomi

GES: Gelire endeksli Senetler

GOS: Gelir Ortakhgi Senetleri

GSS: Genel Saglik Sigortasi

GSYH: Gayri Safi Yurtici Hasila

GYKA: Gelir ve Yagam Kosullari Arastirmasidir
HBA: Hanehalki Bltce Anketi

IISS: Uluslararasi Stratejik Calismalar Enstitusu
ILO: Uluslararasi Calisma Orgiiti

IMF: Uluslararasi Para Fonu

ISCO: Uluslararasi Standart Meslek Siniflamasi
ISO: Uluslararasi Standartlar Teskilati

iDDMIB: istanbul Demir ve Demir Disi Metaller
ihracatcilari Birligi

IGIAD: Tiirkiye iktisadi Girisim ve is Ahlaki Dernegi

iHA: Insansiz Hava Araci

iIT: islam Is birligi Teskilati

IKAM: islam iktisadi Arastirma Merkezi

IMMIB: istanbul Maden ve Metaller ihracatci Birlikleri
ISKUR: Tuirkiye is Kurumu Genel Midurliga

iTO: istanbul Ticaret Odasi

KDV: Katma Deger Vergisi

KKO: Kapasite Kullanim Orani

KOBI: Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

KOSGEB: Kiiciik ve Orta Olcekli isletmeleri Gelistirme ve

Destekleme idaresi Baskanlg

KTO: Konya Ticaret Odasi

LIDCs: Duistik Gelirli Gelismekte Olan Ulkeler

LTV: Kredi-Deger Orani

NUTS: istatistiki Bolge Birimleri Nomenklatérii
OECD: iktisadi isbirligi ve Gelisme Teskilati

OKS: Otomatik Katilim Sistemi

PMI: imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
RKGE: Reel Kesim Guiven Endeksi

ROKETSAN: Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

SIDA: Silahli insansiz Deniz Araci

SiHA: Silahli insansiz Hava Araci

STM: Savunma Teknolojileri Mihendislik ve Ticaret A.S.
SUE: Sanayi Uretim Endeksi

TCCB: Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgi
TCMB: Turrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TEFAS: Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TGE: Tiiketici Gliven Endeksi

TiHA: Taarruzi insansiz Hava Araci

TKBB: Turkiye Katilim Bankalari Birligi

TOBB: Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TUSAS: Turk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S.

TUIK: Tirkiye istatistik Kurumu

TVF: Turkiye Varlik Fonu

Ur-Ge: Uluslararasi Rekabetciligin Gelistirilmesi
UFE: Uretici Fiyat Endeksi

UTS: Uriin Takip Sistemi

WTI: West Texas Intermediate / Yiiksek Kaliteli Ham Petrol
WTTC: Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi

YEP: Yeni Ekonomi Programi
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Takdim

Liitfi Sunar
ILKE Vakfi Yonetim Kurulu Baskani

Alan izleme Raporlan Projesi Koordinatorii

ILKE Ilim Kltir Egitim Vakfi olarak Tirkiye'nin
ihtiya¢c duydugu alanlarda bilgi, politika ve stra-
teji Uretmekte ve gelecek icin gerekli birikimin
olusmasina katki saglamaktayiz. iLKE olarak bu
gaye dogrultusunda egitim, sivil toplum, is ah-
laki, hukuk ve yonetim alanlarinda bircok calis-
ma gerceklestiriyoruz.

Blinyemizde yer alan arastirma merkezlerimiz-
de cesitli alanlarda arastirma, yayin ve projeler
gerceklestiriyor; gelecegin Turkiye'si icin yol ha-
ritasi olusturulmasina katki sagliyoruz. Egitim
Politikalari Toplumsal Duislince ve Arastirmalar
Merkezi (TODAM)'da, Turkiye ve diinyadaki fik-
ri birikim ve yonelimleri takip ediyor, 6nemli
sosyal sorunlari veriler 1siginda ele aliyor ve bu
sorunlara ¢6zim Onerileri gelistiriyoruz. Egitim
Politikalar Arastirma Merkezi (EPAM)'da Turki-
ye'de egitim alaninin gliclenmesi amaciyla ca-
hsmalar yapiyoruz. Sivil Toplum Akademisi'nde
(STA) ise Turkiye'de sivil diisincenin ve faaliyet
alaninin gelismesi icin modeller Uretiyor ve sivil
toplum kuruluslarinin kurumsal kapasitesinin
gelistirilmesi icin egitim, etkinlik ve yayin faali-
yetleri ylritlyoruz.

islam iktisadi diisiincesinde, yetkin fikir ve te-
orilerin Uretilmesi ve gelecekte yapilacak calis-
malara bir pusula olmasi amaciyla kurulan islam
iktisadi Arastirma Merkezi'nde (IKAM), ulusal ve
uluslararasi platformlarda mevcut kapitalist sis-
teme alternatif olabilecek somut ¢6ziim 6neri-
leri sunan bir merkez olarak alanda 6énemli bir

boslugu doldurmayi hedefliyoruz. iIKAM tara-
findan hazirlanan iktisat izleme Raporlar ile
Turkiye'de iktisat alaninda yasanan gtincel ge-
lismeleri ILKE perspektifiyle degerlendiriyor ve
gelecege yonelik 6neriler sunuyoruz.

2019 yilinda baslattigimiz Alan izleme Rapor-
lan kapsaminda iktisat, egitim, toplum, hukuk
ve sivil toplum alanlarindaki gelismeleri bir yil
boyunca izlemeyi ve elde edilen birikimi istifa-
de edilebilir bilgiye donlstiirmeyi amachyoruz.
Gecmise yonelik bir muhasebe ve gelecege yo6-
nelik bir vizyon olusturma imkani saglayan Alan
izleme Raporlari sayesinde, stratejik éneme sa-
hip alanlarda kullanilabilir bilgi ve politika treti-
mine katkida bulunmayi hedefliyoruz.

iktisat izleme Raporu 2022'de, Tiirkiye ekonomi-
sinin gectigimiz yildaki durumu ve seyri deger-
lendirildi. iki bélimden olusan raporun ilk bo-
[imiinde 2022 yili makroekonomik goriinimi
15 farkh kategoride istatistiki veriler ve grafikler
Uzerinden analiz edildi.

Turkiye'de son bir yilin ekonomik gostergeleri-
nin mukayeseli analiz edildigi bu raporda Turki-
ye'nin 2022 yilindaki ekonomik goriinimu kav-
ramsal, teorik ve pratik yonleriyle tartisildi ve
analiz edildi. iktisat izleme Raporu 2022'nin ala-
na nitelikli birikimler sunmasinin yani sira karar
alici ve uygulayicilar icin 6nemli tespit ve dneri-
ler iceren bir katki olmasini temenni ederiz.



Onsoz

Mustafa Afsin Sancar
iKAM Direktorti

Ekonomi insan hayatinin sekillenmesinde tarih
boyunca her donem 6nem arz etmis olmakla
birlikte salgin sonrasi ekonomik déntsiim, Uk-
rayna-Rusya savasinin ekonomik etkileri ve Tir-
kiye'nin kendi ekonomi giindeminin de etkisiyle
2022 yilinda kamunun giindeminde ¢ok daha
blyuk bir yer tuttu. Geriye baktigimizda, tim bu
dalgalanmalarin yasandigi, icinde bulundugu-
muz karma ekonominin bel kemigini olusturan
neo-liberal iktisadi dizenin kurucu babalari, in-
san mutlulugunu en Ust seviyeye ulastirmak icin
Uretimi maksimize etmeyi hedeflemislerdi. Bu
ongorulerden yaklasik iki asir sonra ise ekonomi-
de genel olarak bu hedefin tutturuldugunu ancak
gelir dagilimi bozuklugu, cevre kirliligi ve stirdi-
rilemez kaynak kullanimi gibi sistemin negatif
ciktilar sonucunda, mutlulugun maksimizasyonu
hedefinden oldukca uzaklasildigini gérmekteyiz.
Bu stirecin son halkasi olarak 2022 yilinda da ilgili
problemlerle bogusan bir diinya ekonomisine sa-
hit olduk.

Kiresel zenginligin arttigi bir ortamda, tabana
yayilan refah yerine zenginligin belli ellerde te-
merkiiz etmeye devam ettigini ve bunun sonu-
cunda, ulkemizi de ciddi bir sekilde etkileyen
goc¢ problemi, gelismis Ulkeleri de etkisi altina
alan protestolar ve 6zellikle az gelismis Ulkelerde
gorilen aclik gibi bircok problemin yasandigini
gormekteyiz. Gelir dagiiminin bir yiiziinde yer
alan sefalet, diger yliziinde yasanan asiri tike-
timle ciddi bir tezat teskil etmektedir. Asir kay-
nak tiiketimi hem fakir kesimin hem de yerine
geri konulamayacak kaynak kullanimi dolayisi ile
gelecek nesillerin haklarinin yenmesine sebep
olmaktadir. Bu tiiketimin sonucunda ciddi bir
cevre kirliligi de yasanmaktadir. Kiiresel 1sinma,

artan orman yanginlari, buzullarin erimesi, musi-
laj, icinden ge¢cmekte oldugumuz son donemle-
rin en sicak ve kurak kislarindan bir tanesinin ya-
sanmasi gibi artik kapimiza kadar dayanan cev-
resel felaketler, ekonominin temel hedefi olan
insan mutlugunun maksimizasyonu hedefinden
bizleri oldukc¢a uzaklastirmaktadir.

Bu tablo Uretim tarafinda degil, tiiketim ve dagi-
tim tarafinda sistemin tikandigina isaret etmek-
tedir. Bu agmazlarin ¢éziimiinde liberal iktisadin
catismaci perspektifi yerine dayanismaci bir pers-
pektife sahip islam iktisadinin cok ciddi bir katma
deger sunabilme potansiyeli bulunmaktadir. Bu
perspektifin glincel karma ekonomi icerisindeki
yerini alabilmesi icin Hz. Mevlana'nin da dedigi
gibi, “Diinle beraber gitti, cancagizim. Ne kadar
50z varsa diine ait. Simdi yeni seyler séylemek la-
zim!" Yani degismeyen insan ve kainat fitrati icin
bize verilen degismeyen prensiplerin yeni giiniin
dogasina uygun bir sekilde yeni formlarla tekrar
toplumun yararina sunulmasina ihtiya¢ var. Bu
formlara; kurumlara, uygulamalara sadece Muslu-
manlarin degil, tim insanligin ihtiyaci bulunuyor.

ILKE ilim Kaltar Egitim Vakfi biinyesinde faaliyet
gosteren islam iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM)
tarafindan hazirlanan iktisat izleme Raporu 2022:
Turkiye Ekonomisinin Goriinimu'nde 2022 yilina
dair makroekonomik gostergeler uzman yazarlar
tarafindan analiz ediliyor. IKAM, Tiirkiye ekono-
misinde meydana gelen gelismeleri derinlemesi-
ne inceledigi bu raporla odagina aldigi konular-
da potansiyel ¢6ziim 6nerilerini ortak akil ile sun-
ma gayretinde olmaya devam ediyor. ilgili rapor
bu gayretin sonuclarindan birini olusturuyor.



Giris

2022 yil, salginin ekonomik etkilerinin ortadan
kalktigi fakat salgin doneminde uygulanan para
ve maliye politikalarinin etkilerinin devam ettigi
bir donem olmustur. Ekonomik olarak istikrarin
saglanacagi bir donem olarak duisundlirken
yllin hemen basinda baslayan Rusya-Ukrayna
Savasl bir “siyah kugu” olarak bitiin beklentileri
bozmustur. Savasin etkisiyle enerji maliyetleri-
nin yikselmesi, 2007'den beri uygulanan ge-
nisleyici para politikasinin etkileriyle birlesince
bas gosteren enflasyon sorununun daha da
blylmesine yol agmistir. 2022 yilinin basinda
gelismis Ulkelerde ylzde 2-2,5 civarinda olmasi
beklenen para politikasi faiz oranlari yilsonunda
yuzde 5'e yaklasmis, artis slirecinin 2023 yilin-
da da devam etmesi beklenmeye baslanmistir.
Bircok gelismis Ulkede ylizde 7-10 seviyelerine
yukselen enflasyon, para politikasi olarak daha
fazla tepki verilmesine yol a¢cmistir. Bu tepki-
nin blyik olmasinin 6nemli bir nedeni de ile-
tisim politikasinin artik islevsizlesmesi ve sona
ermesidir.

Para politikasinda, faiz artisinda Fed'in hare-
ketleri 6zel bir yer teskil eder. Clinku dolar tim
dinyada rezerv para olarak kullaniimaktadir.
Ayrica 2007'den itibaren olusan“bol para” done-
minin bitmesi, Turkiye'nin de icinde bulundugu
bircok gelismekte olan ulkede bir doviz sorunu
olarak hissedilmektedir.

2019 yilinda yuizde 0,9 blyuyen Tirkiye ekono-
misi, 2020 yilinda ylzde 1,8, 2021 yilinda yliz-
de 11,4 ve 2022'nin ilk U¢ ceyreginde ylizde 6,2
blyumustar. PMI, enerji tiiketimi gibi 6ncl gos-
tergelere bakildiginda 2022'nin son ¢eyreginde
ekonominin yavaslayacagi ve Turkiye'nin, yili

yuzde 5 civarinda bir blylme ile tamamlayaca-
g1 beklenmektedir. 2022 yilinda biiyiimeye, 6zel
kesim tlketimi ylizde 12, kamu kesimi tiiketimi
yuzde 1,1, yatinmlar ytizde -0,3 ve stok degisi-
mi ylzde 9,6 katki yapmistir. Blylimenin blyik
Olcude 6zel kesim tiiketiminden kaynaklanmasi
enflasyonist siireci aciklamaya katki yapmakta-
dir. Ote yandan 2022'nin ilk dokuz ayinda yati-
rimlarin daralmasi, blylme-
nin strdirdlebilirligi Gzerinde
soru isaretlerinin dogmasina
neden olmaktadir. 2022'nin
ilk dokuz ayhk sonucuna gore
dolar bazinda GSYH 842 mil-
yar dolar, kisi basina gelir de
9.947 dolar olmustur.

Ulusal hesaplar ve

biiyime analizi

— .28

GSYH ve blylme konusu “ulusal hesaplar ve
blylme” bashkli analizde Fatih Konur tarafin-
dan analiz edilmistir. Konur bu analizde, son 10
yilin biyime oranlarini, kisi basina gelir rakam-
larini ve 2022 yilinda blylmenin kaynaklarini
analiz etmistir.

2022 yilina Turkiye'de ve diinyada ekonomik
olarak enflasyon damga vurdu. Tiirkiye'nin uzun
bir enflasyon tarihi vardir. Her ne kadar 2004-
2016 yillarinda enflasyon tek haneli rakamlara
inse de 2017'den itibaren tekrar cift haneye yiik-
seldi ve Kasim-2021'den itibaren hizli bir ylkse-
lis periyoduna girerek 2022 yilinda ytizde 85'i
asarak yil ylizde 64,17 olarak tamamladi.

Enflasyon konusu Cengiz-
han Yildinm tarafindan analiz
edildi. Analizde enflasyonun
son 10 yilik doénemini ve
2022 yilindaki enflasyondaki

Enflasyon ve fiyat

analizi

— 5.98
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gelismeleri detayli bir sekilde analiz edildi. TUFE
ve Yi-UFE alt basliklariyla genis bir analize tabi
tutuldu. Bu analizde, TUIK'in enflasyon rakam-
lariyla ITO'nun gecinme endeksi rakamlari karsi-
lastirildi ve son donemde bu iki rakamin farkl-
lasmaya baslamasi tizerinden TUIK'in rakamlari-
nin guvenilirligi tartisildi.

Enflasyon ¢cogu zaman para politikasinda ya-
pilan hatalardan kaynaklanmaktadir. Para po-
litikast da merkez bankalari tarafindan yiri-
tllmektedir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Ban-
kas’'nin da yasal gorevi, enflasyonla miicadele
etmek ve fiyat istikrarini saglamaktir. Dolayisiyla
enflasyondaki gelismele-
rin daha iyi analiz edilmesi
icin Merkez Bankasi poli-

Merkez bankasi ve para
politikasi analizi

— .78 tikalan ve tutumu ayrin-
tih sekilde incelenmelidir.
Para politikasi faiz orani, enflasyonla miicadele
onemli bir degiskendir. Faiz oranlarinin yiksel-
mesi, parasal aktarim mekanizmasiyla i¢ talebi
azaltir ve Ulkeye doviz girisi saglayarak doviz
kurunun baskilanmasina neden olur. Bu iki de-
gisken de enflasyonun diismesine neden olur.
2022 yilinda gelismis tlke merkez bankalarinin
hemen hepsi az veya ¢ok, faizi artirarak bu yola
basvurmustur.

2022'nin basinda yiizde 14 olan para politikasi
faiz orani, Agustos ayindan itibaren dustrile-
rek yili ylizde 9 ile tamamlamistir. Enflasyonun
yuzde 85 oldugu bir ekonomide para politikasi
faiz oraninin bu kadar dusirilmesi, i¢ talep ara-
ciligiyla enflasyona neden olacagindan, Merkez
Bankasi yil icinde sik sik yaptigi regiilasyonlarla
bir tlr selektif kredi politikasi yurtitmastdr.

TCMB’nin 2022 yilina damgasini vuran bir di-
ger politikasi “Liralasma Stratejisi“dir. Liralasma
stratejisi, ekonomik aktorlerin varlik ve yukim-
[Gliklerinde TL agirhginin kademeli bir sekilde
artirilmasi olarak tanimlanabilir. Buradaki amag,
enflasyonist ortamda dévize olan talebi azalta-
rak doviz kurunda istikrar saglamaktir.

TCMB ve uyguladigi para politikasi irfan Ersin
tarafindan analiz edildi. Bu analizde TCMB'nin
faiz politikasi, merkez bankasinin uluslararasi
rezervlerinin durumu ve emisyon degerleri ve
bu politikalarin sonuclari ele alindi.

TCMB'nin “Turkiye Ekonomi Modeli” bashgr al-
tinda yatinm, istihdam, Uretim ve ihracati ar-
tirmaya donik olarak uyguladigi dusuk faiz
politikasinin sonuglari doviz piyasasinda go-
rilmektedir. 2016 yili basinda Ug liranin altinda
olan dolar/TL kuru, 2022'nin basinda 13,35 iken
sonunda 18,67 olarak gerceklesmistir. DOviz
kurundaki bu istikrarsizlik, basta maliyet artis-
lari ve enflasyon olmak Uzere yatirm, tiiketim,
dis ticaret gibi tiim makro iktisadi degiskenleri
etkilemektedir.

Jeo-politik riskler ve gelismis Ulkelerin merkez
bankalarinin faiz artislari, gelismekte olan ulke-
lerin CDS (Credit Default Swap-Kredi Temerriit
Takasi) priminin artisina neden olmustur. CDS,
bor¢lunun borcunu 6deyememe durumunda
karsi sigorta primine karsilik gelir. 2018 yilin-
dan itibaren yukselen Turkiye’nin CDS primi 11
Temmuz 2022'de 883 ile zirve yapmistir. Ancak
nispi gerileme ile yili 508 ile tamamlamistir. CDS
priminin ylksek olmasi, Turkiye'nin uluslarara-
sI piyasalardan bor¢lanmasi durumunda daha
yuksek faiz 6demesine neden olmaktadir.

Uygulanan iktisat politikalarinin sonuglar baki-
mindan 6demeler dengesi ekonomiye isik tutar.
Turkiye tarihsel olarak dovize ihtiya¢ duyan bir
ekonomik yapr icerisindedir. 2022 yilina bakildi-
ginda hem ihracatin hem de ithalatin bir 6nceki
yila gore arttigiancakithalattakiartisin cok daha
fazla olmasi nedeniyle 2021 yilinda 46.13 milyar
dolar olan dis ticaret agiginin 2022 yihnda 110.2
milyar dolara yukseldigi gorilmektedir. Cari is-
lemler acigi da ayni yillar itibariyle 1.95 milyar
dolardan 38.18 milyar dolara yukselmistir. 2022
yllinda turizm gelirlerinin artmasina ragmen
cari islemler acigi bir 6nceki yila goére devasa
miktarda artmis ve Turkiye’'nin déviz ihtiyaci-
ni da artirmistir. Hagmet Gokirmak Turkiye'nin
son 10 yilindaki 6demeler dengesi durumunu
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ve daha detayli olarak 2022 yilini analiz etti. Bu
analizde, Turkiye'nin ithalat ve ihracat miktarla-
rini, cari islemler dengesini, en fazla ihracat ve
ithalat yaptigi Ulkeleri, en fazla ihracati ve itha-
lati yapilan Grinleri ve Turkiye'ye en fazla dog-
rudan yatirim yapan ulkeleri siralad.

2020 ve 2021 yillarinda sadece Tiirkiye'de degil,
hemen hemen tiim diinyada salginin ekonomik
sonuclariyla bas etmek icin genisletici maliye
politikalari uygulanmistir. Bu da kamu kesimi
borclanma geregini artirmistir. 2022 yilinda da
kamu calisanlarinin maaslarina yapilan zamlar,
enerji fiyatlarindaki artislar ve diger nedenler-
den dolayi KiT’lere verilen siibvansiyonlar ve
sosyal glivenlik kurumlarina yapilan 6demeler
nedenleriyle beklentilerin lzerinde bir kamu
harcamasi gerceklesmistir. Ancak vergi gelir-
lerinin de beklenenden fazla olmasi nedeniyle
2022 yihnda GSYH'nin ylizde 3,43'i kadar mer-
kezi yonetim butce agigi verilmistir.

Kamu maliyesi konusunu Yasar Ayyildiz analiz
etti. 2022 yihinda kamu gelirlerini, kamu gider-
lerini, kamu harcamalarinin ve kamu gelirlerinin
alt bashklarini, kamu kesiminin borg dinamikle-
rini analiz etti. Buradaki dikkat cekici unsurlar,
son yillardaki kamu borglarinin icindeki toplam
yabancilarin ve doviz payinin artmasi olarak ifa-
de edilebilir. Ayrica kamu gelirleri icinde, ithal-
de alinan KDV ve OTV payinin giderek artmasi,
vergi adaletsizligini ortaya koymada carpici
verilerdir.

isglicii  piyasasi Emrullah
Aydin tarafindan analiz edil-
di. Bu analizde yazar, son
10 yilin dar ve genis issizlik
oranlarini, 2022 yilinin ise
dar, genis ve genc issizlik oranlarini ve tarim,
sanayi, insaat ve hizmetler sektorlerindeki is-
tihdamin toplam istihdam icindeki payini ifa-
de etti. Bu analiz, isgtctiniin milli gelirden al-
digi payin 2020'den beri azaldigini gostermesi

Isgiicil piyasasi
analizi

— s.104
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bakimindan makroekonomik boélimiin en car-
pici analizlerinden bir tanesini olusturmaktadir.

Tarim sekt6rl, GSYH'ye katkisi ve yasamin de-
vami icin temel drlinlerin te-
mini agisindan tlke ekonomi-
leri icin 6nemli bir sektordir.
Tarim sektorinin 6nemi, Co-
vid-19 ve Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle daha
iyi anlagilmistir. Tarim sektoriinii Mehmet Sen-
glr analiz etti. Analizde tarimin GSYH ve istih-
dam icindeki payi, tarim sektoérindeki biiylime
rakamlari, tarimsal UFE ve hayvan istatistikleri-
ne yer verildi.

Tanm sektorii analizi

— .38

Sanayi sektorlinl Seyit Kdse analiz etti. Kose, sa-
nayinin GSYH ve istihdam icindeki payini, sana-
yinin Uretim degerlerindeki degisimini, imalat
sanayinin alt basliklarinda gerceklesen ekono-
mik aktiviteleri ve sanayi sektoriinde ihracatin
ve ithalatin durumunu detaylica analiz etti.

Hizmetler sektorii Turkiye'de hem istihdam igin-
deki pay hem de GSYH icindeki pay bakimlarin-
dan en fazla paya sahiptir. Her iki payda da yil
yil agirhgini artirmaktadir. Turizm, insaat, lojistik
gibi alt sektorleri itibariyle Turkiye'de hizmetler
sektoriinlin potansiyeli fazladir ancak hak ettigi
ilgiyi gérememektedir. Nurbay Sey, bu analizde
hizmetler sektériiniin GSYH ve istihdam icinde-
ki payini ve hizmetler sektortintn alt basliklarini
degerlendirdi.

2022 yihinin en gok dikkat ceken
sektorlerinden bir tanesi ola-
rak insaat sektord, ileri ve geri
baglanti etkileri yuksek bir sek-
tordir. Bu sektérde meydana

insaat ve konut

sektorii analizi

— 5.88

gelen bir faaliyet artisi, pesinden bircok sektori
hareketlendirebildigi gibi tersi durumda bircok
sektorin gerilemesine neden olur. Yalcin EImas,
insaat ve gayrimenkul sektorlerinin GSYH ve is-
tihdam icindeki payini, konut satislarin, illere
gore konut satis rakamlarini, konut fiyat endek-
sini ve insaat sektortindeki maliyet artislarini
anlatti.

Ekonomik aktivitenin Gnemli bir gostergesi ola-
rak sirket istatistikleri, Baris Kavcar tarafindan
analiz edildi. Bu analizde aktif isletme sayisi,
acilan ve kapanan isletmelerin sayisi, tlrlerine
gore isletmelerin sayisi ve kurulan isletmelerin
hayatta kalma oranlari verilerle detayli bir sekil-
de anlatildi.

Turkiye'de gelir dagihmi ve yoksulluk anali-
zini Aykut Sarkgulinesi yapti. Sarkglinesi, Gini
katsayisini, P80/P20 oranini, kisisel gelir da-
gihmini ve yoksulluk oranlarini detayli olarak
degerlendirdi.

Hadin Oner, Tirkiye'de buiyiik
bir ilgiyle takip edilen islam ik-
tisadi konusunu katilim banka-
ahgi, katiim sigortacihg BIST
Katilim Endeksi, faizsiz bireysel
emeklilik fonlari, katilm portfoy fonlari, kira ser-
tifikasi gibi alt bashklarla derinlemesine analiz
etti. Abdullah Topcuodlu, Tirkiye'yi OECD, G7,
AB27 gibi Ulke gruplariyla enflasyon, biiylime
oranlari, issizlik, cari islemler dengesi ve kisi ba-
sina gelir gibi makro iktisadi gostergelerle kar-
silastirdi. Turkiye’'nin enflasyon ve cari islemler
dengesinde bu (lke gruplanyla farklilasmasi,
analizin dikkat cekici yanlarini olusturmaktadir.

islam iktisadi ve

finans! analizi

— .32




Temel Bulgular

Tiirkiye Ekonomisi bircok ag¢idan zorlukla
yiizlesiyor. Jeopolitik riskler, Turkiye Cumhuri-
yeti Merkez Bankasi ve Amerikan Merkez Ban-
kasi'nin faiz kararlari, go¢ yonetiminin iyi kurgu-
lanamamasi, Covid-19 krizi ve kisitlayici dnlem-
ler, petrol fiyatlarinda ve doviz kurlarinda yasa-
nan degisimler, Stiveys Kanali'nin gecici bir stire
kapanmasi, lojistik ve tedarik stirecinde yasanan
kesintiler, cip krizi, komsu Ulkelerde yasanan
olumsuz gelismeler, Rusya-Ukrayna Krizi Turki-
ye ekonomisinin toparlanma siirecini olumsuz
etkileyen gelismeler arasinda sayilabilir.

Ekonomik biiyiime oranlari olumlu olsa da
istikrarsiz bir seyirde ilerliyor. Bliyliime ra-
kamlarindaki dalgalanma, ekonominin istikrar-
siz oldugu seklinde yorumlanabilir. 2020 yilinda
salginin olumsuz etkilerine ragmen yiizde 1,8
blylyen Tirkiye ekonomisi, 2021 yilinda ylizde
11,6 oraninda biyudu. 2022 yilina bakildiginda
ise ekonomik buylimenin birinci ¢eyrekte yiiz-
de 7,5, ikinci ceyrekte ylizde 7,7 liclincii ceyre-
ginde ise ylizde 3,9 oraninda blylumus oldugu
goruldu.

Enflasyon artiyor. 2017'den itibaren cift ha-
neli seyreden enflasyon rakamlari, 2022 yilin-
da hizlica artarak ylizde 85,51'e kadar yukseldi.
Boylece son 20 yilin enflasyon rekoru kirldi. En
yuksek artislarin konut, gida ve alkolsiiz icecek
alt gruplarinda gorilmesi enflasyonun yoksul
kesim tarafindan daha fazla hissedilmesine
yol acti. Yi-UFE rakamlari da 2022 ekim ayinda
yuzde 157’lik zirveden sonra 2022 yilini ylizde
97,72 ile tamamladi.

Tarim sektorii, sektorler karsisinda GSYH icin-
deki payini zamanla kaybediyor. Bu duruma
bagli olarak tarim sektoriindeki istihdam oranlari
da azalma egilime giriyor. Tarimin GSYH igerisin-
deki agiriginin diismesi sadece Tirkiye'de degil,
tim diinyada gozlemleniyor. Covid-19 salginin
etkisi ve Rusya-Ukrayna savasi gibi kiresel dlcek-
li gelismeler tim diinyaya, tarimin odaklanmasi
gereken bir alan oldugunu hatirlatiyor.

Tarim sektoriindeki istihdam orani diisii-
yor. Tarim sektoriindeki istihdam rakamlarinda
ve oranlarindaki azalisa paralel sekilde tarimin
toplam istihdam icerisindeki pay! da azaliyor.
2010 yilinda yuzde 24,6 olan tarimin toplam
istihdam icindeki pay1 2021 yili sonu itibariyle
yuzde 17,2'ye diistli. Bu oranin 2022 yilinda bi-
raz daha diismesi bekleniyor.

Dis ticaret acigi rekor seviyelere tirmaniyor.
2022 yilinda, dis ticaret acigi 110 milyar dolarla
rekor kirdi. 2022 yilinda hizli enflasyona ragmen
nominal doviz kurunun nispeten artmamasi so-
nucu degerlenen TL, dis ticaret aciginin yasan-
masindaki en etkili nedenlerden birini olustur-
du. Dis ticaret agiginin rekor seviyeye ulasmasi,
Turkiye’'nin ekonomik kirllganhgini daha da
derinlestirdi.

Is giiciiniin milli gelirden aldigi pay azaliyor.
Enflasyonun oldugu tlkelerde gelir dagihmi ¢ok
hizli bir sekilde bozulur. Sabit licret elde eden
kesimin (cret artigslani genellikle enflasyonun
gerisinde kalir. Bu durum Tiirkiye'de 2020 yilin-
dan sonra goruldi. 2020 yilinda yiizde 29,3 olan
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isglici 6demelerinin milli gelir icindeki payi,
2022 yilinin 3. ¢eyreginde ylzde 23,7'ye kadar
geriledi. Buna bagli olarak ayni dénemler itiba-
riyle net isletme artigi, ylzde 43,9'dan ylizde
49,3%e kadar ylikseldi.

Geng issizlik orani yiiksek seyrediyor. 2020
yllinda 4 gencten biri igsizken 2022 yilinda her
5 gencten birisi igsiz kaldi. Bu oran son 2 yilda
gerilemis olsa da yiikselmeye devam ediyor.

Merkezi yonetim bor¢ stoku icinde dovizin
pay: artiyor. 2012 yilinda merkezi yonetimin
bor¢ stoku dagihmi TL cinsinden ylizde 72,5
ve dolar cinsinden yuzde 27,5 iken 2022 yilin-
da doviz borcu orani ylizde 65,5'e yiikseldi. Son
10 yilda oran olarak TL borcu surekli gerilerken
doviz borcu surekli olarak yiikseldi. Bu durum
Turkiye'nin kirilganhigini artirmaktadir.

Turist sayisi ve turizm geliri hizli sekilde arti-
yor. 2022'nin ilk dokuz ayinda 2021'in ilk dokuz
ayina gore turist sayisi ylizde 94, turizm geliri
ise ylizde 97,9 artti. Covid-19 siirecinin sona
ermesi bu artista en dnemli faktor olarak belir-
leyici oldu. Turizm sektord, Turkiye'nin kalkinma
stirecinde ihtiya¢ duydugu dévize ulasmasinda
onemli bir faktor olmaya devam etti.

Katilm bankalar biiyiimeye devam ediyor.
2022 yilinda katilm bankalari bir 6nceki yila
gore bircok kalemde blyime kaydetti. 2022
Kasim ayi itibariyle katilim bankalari 2021 yilin-
daki 682 milyar TLlik aktif bayUkliguni 1.162
milyar TL'ye cikartarak bankacilik sektoriinde
yuzde 8,42 paya ulasti. Katilim bankalar 2021
yilinda sektordeki payini yiizde 10,57'ye cikardi.
2022 yilinda ise sektérdeki bircok kalemden al-
digi payi bu zamana kadarki en yuksek seviyeye
ulastird.

Tiirkiye’nin sukuk ihra¢ hacmi artiyor. Tiirki-
ye'de ilk defa 2010 yilinda ihrag¢ edilen sukuk,
2015-2022 yillan arasinda hizli bir artis trendi
yakaladi. 2015 yilinda katilim bankalarinin 2,5

milyar TL hacme sahip olan sukuk ihraclari, 2022
Ekim ayi itibariyle 74,5 milyar TLlik bir hacme
ulasti. Yine Hazine ve Maliye Bakanliginin 2015
yilindaki 3,3 milyar TLlik sukuk ihraci 2022 Ekim
ay! itibariyle 77,8 milyar TL'ye yukseldi.

Tiirkiye'nin enerji ihtiyaci, ekonomideki is-
tikrarl biiyiimeye ve artan niifusuna paralel
olarak her gegen giin artiyor. Turkiye, gectigi-
miz 20 yilda, OECD {ulkeleri arasinda enerji ta-
lebinin en hizh arttigi Glke oldu. Bu dénemde,
elektrik ve dogalgaz talep artisinda Cin'den son-
ra diinyada ikinci siraya yerlesti. Enerji talebi ve
tiketiminin artmaya devam etmesi beklenen
Turkiye, enerji ihtiyacinin ylizde 76'dan fazlasini
yurt disindan ithal ediyor ve enerji ihtiyacinin
onemli bir bolimn ithal fosil yakitlardan kar-
siliyor. Bu durum Tirkiye'nin cari agik ve ekono-
mik sorunlarla karsi karsiya kalmasina neden
oluyor.

Toplam sanayi ve imalat sanayi liretim de-
gerleri biiyiimeye devam ediyor. Toplam sa-
nayi ve imalat sanayinde Uretim degerlerinin
2010 yihndan 2022 yilina kadar asamali olarak
artarak son 12 yilda sirasiyla ylizde 101,2 ve
yuzde 109,9 oranlarinda buyudugu goriluyor.
Her iki ana sektor 2018-2020 yillari arasindaki
duraklama haric, diger yillarda ve 6zellikle 2021
yllinda GSYH'nin (ylzde 11,4) Gzerinde hizli bir
blylme (sirasiyla ylizde 17,2 ve ylzde 18,5) ser-
giledi. Ancak son Uc¢ ceyrek verilerine gore 2022
yllinda sanayide ylizde 5,4, imalat sanayinde ve
GSYH'de ylizde 6,2 ile daha dustk oranli bir bi-
ylime egilimine girmistir.

Konut fiyatlar giin gectikce artiyor. Enflas-
yon ve kiresel emtia fiyatlarinin artisina bagh
olarak gelisen konut fiyatlarindaki ytkselis 2022
yil boyunca surdl. Konut fiyatlarindaki artis
tim diinyada genel fiyat diizeyinin Gizerinde bir
seyir gOsterirken Tirkiye 2022 yilinda konut fi-
yatlarinin en hizh arttigi tlke oldu.
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2022 yilinin one cikan sektorii hizmetler
sektori oldu. Hizmetler sektort yilin ilk cey-
reginde yiizde 9,8, ikinci ceyreginde yiizde 9,7
ve Uclincl ceyreginde ylizde 5,8'lik bir biiylime
gosterdi. Bu blylime oranlari tarim ve sanayi
sektorlerinde ortaya ¢ikan bliylime oranlarin-
dan daha yuksektir. Hizmetler sektoriinde or-
taya ¢ikan bu blylimede etkili olan alt dallar;
turizmin dahil oldugu hizmet faaliyetleri sek-
tory, bilgi ve iletisim faaliyetleri sektord, finans
ve sigortacilik faaliyetleri sektoriddr. Bu alt sek-
torlerde ortaya cikan yiksek blyiime oranlari,
hizmetler sektoriinlin bir bitiin olarak biiyiime-
sine katki sundu.

TCMB, 2022 yilinda yiiksek enflasyona kar-
s1 bircok lilkeden farkl olarak gevsek para
politikasi uyguladi. 2022 yilinda yiiksek enf-
lasyonlarla karsi karsiya kalan gelismis ve gelis-
mekte olan Ulkeler, ge¢ de olsa siki para politi-
kalarina basvurmus ancak Tirkiye'de, istihdam
ve blyumede gerileme endisesi ve yiiksek do-
viz kurlarinin (lke ihracatina pozitif katki sagla-
yacagi dustincesi, TCMB'yi gevsek para politika-
larina itmistir. TCMB, Turkiye'nin 2022 yil icinde
yasadigi yliksek enflasyon oranlarina karsi ban-
kacilik Gzerindeki denetimleri sikilagtirmig, da-
stk faiz politikasini bankacilik sektort Gzerin-
den gerceklestirmeye calismistir. 2022 yil igin-
de yuksek kurlara karsin, TLyi glglendirmeye

yonelik makro ihtiyati tedbirlere basvurmustur.
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Ulusal Hesaplar ve Biiyiime

Fatih Konur

Prof. Dr., Bolu Abant izzet Baysal Universitesi iktisat Boltim(i

Milli gelir ve milli gelirdeki blytume rakamlari,
bir Glkenin refah durumunu goésteren en 6nemli
gostergelerdendir. Bu verilerdeki dalgalanmalar
issizlik, enflasyon, dis ticaret, yatinmlar gibi bir-
cok degisken hakkinda fikir edinmemizi saglar.

2010'lu yillar, Diinya Ekonomisinde 2007-2008
Kuresel Krizi sonrasinda Amerikan Merkez Ban-
kasi (Fed) kararlarinin siklikla konusuldugu, 2011
yilinda Japonya'da yasanan biyuk deprem ile
nukleer enerji glvenliginin tartisildigi, Sanayi
4.0'n etkilerinin hissedildigi, Diinya Gida Krizinin,
Covid-19 Krizinin yasandigi bir ddnemin ekono-
miye yansimalari ile hafizalarda yer almistir. Ayni
donemde Arap Bahari ile Ortadogu'da yasanan
toplumsal hareketler, Birlesik Krallikin Avrupa
Birligi'nden ayrilmasi (Brexit), 2030 Strdurilebi-
lir Kalkinma Hedefleri ve Paris iklim Degisikligi
Konferansi politika alaninda yasanan 6nemli ge-
lismeler olmustur. Diger taraftan teknoloji acisin-
dan kripto para, sosyal medya ve internetin hizli
gelisimi 6nemli dontim noktalarindan olmustur.

Ekonomi, politika ve teknoloji alaninda yasanan
bu degisimler dogrudan ya da dolayli olarak Tiir-
kiye ekonomisinin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
verilerini de etkilemistir. Turkiye ekonomisinde
belirli bir yil icinde Gretilen nihai mal ve hizmetle-
rin piyasa fiyatlar tizerinden toplanmasiyla elde
edilen GSYH verileri 2010-2021 dénemi icin ince-
lendiginde doniim noktalari gorilmektedir.

2010 yilinda Turkiye'de GSYH 777 milyar ABD do-
lari olmus, 2013 yilinda 958 milyar ABD dolari ile
dénemin en yiiksek rakamina ulasmistir. izleyen
yillarda daha dusik GSYH degerleri gercekles-
mistir. 2016 yilinda 870 milyar ABD dolari olan
GSYH, 2020 yilinda salginin etkisi ile 720 milyar

22

ABD dolarna diismus, 2021 yilinda 815 milyar
dolara yiikselmistir. Tiirkiye istatistik Kurumu ve-
rilerine gore; GSYH, 2022 yilinin ilk dokuz ayinda
yaklasik 642 milyar dolar olmustur.

2017 yilindan itibaren doviz kurunda yasanan
hizli degisimlerden dolayr dolar bazinda GSYH
rakamlarinin yaninda zincirlenmis GSYH rakam-
larina ve bu endeksteki biylime rakamlarina da
bakmak gerekir. 2009 yilinda 100 olan zincirlen-
mis hacim endeksi kesintisiz bir bicimde biytye-
rek 2021 yilinda 199,9 olmus, diger bir ifadeyle
bu siirede iki katina ¢cikmistir.

Blylme rakamlarina daha ayrintili bakildiginda
blyime rakamlarinin olumlu ancak istikrarsiz ol-
dugu gorilmektedir. Biylime rakamlarindaki bu
dalgalanma, ekonominin istikrarsiz oldugu seklin-
de yorumlanabilir. 2020 yilinda salginin olumsuz
etkilerine ragmen ytizde 1,8 oraninda blytyen Tir-
kiye ekonomisi, 2021 yilinda yuizde 11,6 oraninda
buylmustir. 2022 yilina bakildiginda ise ekonomik
blyUumenin birinci ¢eyrekte yiizde 7,5, ikinci cey-
rekte ylizde 7,7 Uiclincli ¢eyreginde ise ylizde 3,9
oraninda biyimus oldugu goérilmektedir.

Bliyimenin Kaynaklari

Turkiye ekonomisinde blylmenin kaynaklar
ayni dénem icin Tirkiye istatistik Kurumu verileri
kullanilarak incelendiginde, hanehalki tiiketim
harcamalarinin GSYH icinde en yuksek paya sa-
hip oldugu goériilmektedir. Diger bir ifadeyle, ti-
ketim harcamalarinin ekonomide énemli bir rol{i
bulunmaktadir. Gayrisafi sabit sermaye olusumu
2013-2018 doneminde daha yiiksek payi olustu-
rurken, 2019 yilinda toplam icinde payi azalmis,

Daha fazlas:
sosyalveri.net
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Egilim

Ny
/J

Gayri Safi Yurtici Hasilanin Degisimi
(Cari Fiyatlarla, Milyar ABD Dolari)

Satinalma Giicii Paritesine Kisi Basina
Diisen GSYH (Bin ABD Dolar)

Kisi Bagina Diisen Gayri Safi Yurtici
Hasilanin Degigimi (Bin ABD Dolar)

777 839 881 958 939 864 870 859 778 761 720 815

17334 19604 20600 22248 23818 25392 26122 27583 27803 26813 27309 30737

10743 1421 117% 12615 12158 11006 10895 10590 9454 9122 8536 9587

Harcamalar Yontemiyle Zincirlenmig

GSYH Hacim Endeksi (2009=100) 108,6 1205 1262 1372 143,9 1525 157,6 1693 1745 176 1791 199,9

Tiirkiye Ekonomisinde Harcama

Yontemiyle Biiyiimenin
Kaynaklari (2009=100)

Hanehalklarinin Nihai Tiiketimi 624 624 616 61,1 60,1 597 591 583 558 566 564 549

Hanehalklarina Hizmet Veren Kar
Amaa Olmayan Kurumlarin Nihai 03 03 03 02 03 03 03 03 03 03 04 03
Tiiketimi

Devletin Nihai Tiiketim Harcamalan 149 136 141 14 14 1338 147 144 147 154 152 131
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu 246 27,7 271 283 287 296 291 299 297 259 274 28,1
Stoktaki Dedisiklikler 21 33 1 13 02 14 11 08 03 -07 41 37
Net ihracat 43 713 41 49 34 21 21 37 02 23 35 0.2

Sekil 1. Tirkiye'nin Gayri
- Safi Yurtici Hasilasinin

Degisimi (Cari Fiyatlarla,

Milyar ABD Dolari, 2010-

2021)

Kaynak: Diinya Bankasl,

Diinya Kalkinma Gostergeleri

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Veritabani, 2022
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Sekil 2. Harcamalar
Yontemiyle Zincirlenmis
GSYH Hacim Endeksi ve
Biiyiime Orani (%, Endeks
Degeri:2009=100, 2009-
2021)

Kaynak: Tiirkiye [statistik
Kurumu, 2022
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