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ISLAM IKTiSADI ARASTIRMA MERKEZI

islam iktisadi Aragtirma Merkezi (IKAM), islam iktisadi alaninda dugtinsel
bir derinlik olugturmak, bu alanin kuramsal ve uygulamali yonlerini ge-
listirmek amaciyla ILKE Vakfi bunyesinde faaliyetlerini sirdirmektedir.

IKAM, Islam iktisadi alanindaki bilgi Gretimini nitelikli hale getirmeyi ve
bu alani sadece akademik gevrelerle sinirli kalmayan, toplumun genis
kesimlerine ulagsan bir diglnsel zemin haline getirmeyi hedeflemekte-
dir. Arastirma, egitim ve yayin faaliyetlerini bttlUncul bir perspektifle yi-
rtmekte; mevcut durumu analiz etmenin dtesinde, politika yapicilara,
uygulayicilara ve akademisyenlere yonelik somut oneriler gelistirmeyi
amagclamaktadir.

OO

ADIL BIR DUNYA BEREKETLI BIR IKTISAT ICIN

islam iktisadi Zirvesi, islam iktisadi Odulleri, Temel Egitim Programi,
seminerler, calistaylar gibi programlarla alanin entelektiel ve uygula-
maya donik derinligini gliclendirmek amaclanmaktadir. islam iktisadi
Bibliyografyasi, islam iktisat Tarihi Projesi gibi calismalarla alandaki bilgi
birikiminin sistematik bicimde derlenmesi tesvik edilmektedir. iktisat
Yayinlari ve TUJISE (Turkish Journal of Islamic Economics) araciliiyla
ozgun telif eserler, geviri kitaplar ve arastirma makaleleri yayimlayarak
islam iktisadi literatUriine katki sunmaktadir. IKAM, daha adil, katilimci
ve insani bir ekonomik diizenin imkanlarini arastirmaktadir.




Alan izleme Raporlari
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Takdim

Av. Ahmet Sait Oner

ILKE Vakfi Yonetim Kurulu Bagkani

islam iktisadi ve finansi, Turkiye’nin ekonomik ve toplumsal kalkinma
vizyonunda giderek daha 6nemli bir rol Gstlenmektedir. Adalet, pay-
lagim ve Uretkenlik gibi temel ilkelere sahip bu alan, strdurtlebilir bi-
ylme ve toplumsal refahin gliglendirilmesi agisindan da stratejik bir
imkan sunmaktadir. Turkiye, islam iktisadi ve finansina ydnelik kiiresel
Olgekte artan ilgi ve talep dogrultusunda onemli bir konum edinme
potansiyeline sahiptir. Bu gercevede, ekosistemin glclendirilmesi yal-
nizca finansal alan igin degil, ayni zamanda daha kapsayici, adil ve da-
yanikli bir ekonomik yapi igin de dnem arz etmektedir.

Islam Iktisadi Aragtirma Merkezi (IKAM), Turkiye'de Islam iktisadinin
teorik zemininin derinlesmesi ve uygulama alanlarinin gelismesi icin
calismalarini strdirmektedir. Her yil yayimladigimiz iktisat izleme Ra-
poru, bu gayretin en somut drneklerinden biridir. Sahih kaynaklara da-
yali, veri temelli raporlamanin, gelecege yonelik saglam stratejiler olug-
turmanin on sarti oldugunu distntyoruz. Bu anlayisla hazirladigimiz
arastirma raporlari, politika notlari ve analiz raporlariyla bilgi birikimini
cogaltmayi ve alandaki gelisime onculik etmeyi hedefliyoruz.

Turkiye'de islam iktisadi ve Finansi Ekosistemi 2024 Raporu, Turki-
ye'de Islam iktisadi ve finansinin meveut durumunu kapsamli bicimde

analiz etmekte; 2024 yili itibariyla ekosistemin farkli alanlarindaki ge-
lismeleri ve bu alanlarda yurttilen calismalar degerlendirmeyi amag-
lamaktadir. Bu baglamda rapor, islam iktisadi ve finansi kurumlar
ekosistem haritasini, yil icerisinde 6ne ¢ikan gelismeleri ve haberleri,
islam iktisadinin akademik ekosistemini sunmaktadir. Bunun yani sira,
sektorel gelismelere iligkin bolimlerde ise katiim bankaciligi, katilm
sigortaciligl, sukuk, bireysel emeklilik sistemi, kamu finansmanindaki
uygulamalar ve katilim fintek bagliklari altinda kapsamli bir gorintm
sunulmustur. Rapor, hem akademik cevrelere hem de sektor paydag-
larinin karar strecglerine fayda saglayacak kapsamli bir referans niteligi
tasimaktadir.

Turkiye'nin iktisadi meselelerine deger temelli bir yaklagimla katki sun-
ma gayretimizin bir pargasi olan bu ¢alismanin tUm ilgililer nezdinde
karsilik bulmasini temenni ediyoruz. Son olarak, bu ¢alismanin hazir-
lanmasinda emegi gecen basta raporun editori ve IKAM Direktort Dr.
Melih Turan’a, IKAM Arastirmacisi Esma Vatandas ve Beyza Glnesg’e
ve yayina hazirlik sUrecinde emegi gegen herkese tesekkirlerimizi
sunuyoruz.



Giris

islam iktisadi ve finansi ekosistemi, dzellikle son 20 yilda, dinya ge-
nelinde giderek artan bir ilgi gormektedir. Bu ilgi, kapitalist sistemin
getirdigi adaletsizliklere karsi daha adil ve insani alternatif sistem ara-
yisinin bir yansimasidir. islam iktisadi, adil kazanci ve yeniden dagilimi
tegvik eden, krizlere karsi ¢6zUm Onerileri gelistirebilen, insana ve in-
san emegine saygili bir iktisadi sistem 6nerisi sunmaktadir. Bu rapor,
Islam iktisadi ve finansinin Turkiye’deki mevecut durumunu ve gele-
cek potansiyelini kapsamli bir sekilde analiz etmeyi amaglamaktadir.
Raporun amaci, 2024 yilinda islam iktisadi ve finansi ekosisteminin
gesitli alanlarindaki durumunu inceleyerek ilgili calismalari analiz et-
mektir. Raporun ilk bolimuinde ekosistemin genel gordnimu ile Tur-
kiye'de 2024 yilinda Islam iktisadi ve finansi alaninda yasanan énemli
gelismeler aktarilmaktadir. ikinci balim, islam iktisadinin akademik
ekosistemini olusturan egitimlere, kurumlara ve yayinlara ayrilmistir.
Uctinel bélum, katilim bankaciliginin meveut durumunu, cikmazlarini
ve avantaj firsatlarini incelemektedir. Bu bdlimde, katilim bankalari-
nin sayisi, sube dagilimi, aktif bUyukltkleri ve sunduklari hizmetler de-
tayli olarak ele alinmaktadir. Dordinct bolimde katilim sigortaciligy,
katilim sigorta sirketlerinin sayisi, prim Uretimi ve sektordeki payi gibi
veriler Gzerinden incelenmigtir. Besinci bolimde, katilim sermaye pi-
yasalari ele alinmaktadir. Bu bolimde, katilim endeksleri, katilim en-

deksi sirketlerinin sektorel dagilimi ve katim esaslarina uygun yati-
nm araglari incelenmektedir. Ayrica, bu alandaki mevcut performans
ve gelisim trendleri de degerlendiriimektedir. Altinci bolim, bireysel
emeklilik sistemine odaklanmaktadir. Bu bolimde, bireysel emeklilik
sisteminin islam iktisadi acisindan degerlendirilmesi, katilim esasl bi-
reysel emeklilik planlari ve bu planlarin gelisimi incelenmistir. Yedinci
bolim, dijitallesme ve fintek uygulamalarina odaklanmaktadir. Katilim
bankaciligi ve sigortaciliginda dijitallesme ve katilim fintek sirketlerinin
rold bu bolimde detaylandirilmaktadir. Sekizinci ve son boélimde ise
kamu finansmanindaki uygulamalar Gzerinde durulmaktadir. Bu b6-
lUmde, kamu borg yonetiminin durumu, i¢ borglanmanin enstriiman-
lara gore dagilimi ve kamu finansmaninda kullanilan kira sertifikasi
gibi aracglarin analizi yapilmaktadir. Bu rapor, islam iktisadi ve finansi
ekosisteminin mevcut durumunu ve potansiyel gelisim alanlarini or-
taya koymaktadir. Bununla birlikte ekosistem igerisindeki zorluklara
ve mevcut problemlere yonelik ¢6zUm dnerileri sunmaktadir. Raporun
amaci, islam iktisadi ve finansi ekosisteminin ve sundugu firsatlarin
daha genig kitlelere ulagmasini saglamak ve bu alandaki farkindahgi
artirmaktir. Bu baglamda, raporun bulgulari ve énerileri, politika yapi-
cilar, akademisyenler ve sektor temsilcileri igin Gnemli bir kaynak teskil
etmektedir.

Alan izleme Raporlari
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2024'iin Temel Gostergeleri

Katilim Bankacilig ‘E%%

2.659.573,89 Trilyon TL 2023 yilina goére %30,32 1 1.778.669,16 Trilyon TL 2023 yilina gore %17,30 1
Ozkaynaklar

213.857,07 Milyar TL 2023 yilina gére %48,57 1 63.191,02 Milyar TL 2023 yilina gére %18,67 1
Sube Sayisi Calisan Sayisi

1512 2023 yilina gore %3,56 1 2627 %4,33 1 21.359 2023 yilina gore %7,69 1

Katihm Sigortacihig

Hayat Digi Toplam Prim Uretimi Hayat Digi Toplam Prim Uretimi Genel Toplam Prim Uretimi

41.236.885.636 Milyar TL 1.819.725.193 Milyar TL 43.056.610.830 Milyar TL

2023 yilina goére %77,9 1 2023 yilina gére %37,9 1 2023 yilina gére %75,8 1



Sukuk
TL Cinsi Sukuk ihra¢ Hacimleri 83,3 Milyar TL ABD Dolari Cinsi Sukuk ihrag Hacimleri 208,4

Avro Cinsi Sukuk ihrag Hacimleri 241,9 Milyon Altina Dayali Sukuk ihrag Hacimleri 83,3 Ton

Bireysel Emeklilik Sistemi

Kamu Finansmanindaki Uygulamalar

Yurtigi Kira Sertifikasinin Toplam
i¢ Borclanma igindeki payi

Doviz Cinsi Kira Sertifikasi

Altina Dayali Kira Sertifikasi Adeti

X3 1ol 2023 yilina gore %139,17 1 VYR LI X Tl Ml 2023 yilina gore %51,70 1

Katilim Fintek

Fintek Sayisi m Paya Dayali Kitle Fonlama Platformu Sayisi m Paya Dayali Kitle Fonlama Yatirimei Sayisi

Fintek Yatirim Biiytikltigli [tz XVl elaWA\=1DAble]2Tg Kiiresel islami Fintek (The Global Islamic Fintech, GIFT) Endeks Siralamasi n

Kiiresel Fintek Yatirim Miktari Siralamasi E Kiiresel Fintek Yatirim Adedi Siralamasi n
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2024'te One Cikanlar

OCAK

Hazine’den 5,8 Milyar TLlik Kira Sertifikast ihract Yapildi

Hazine ve Maliye Bakanligi, 23 Ocak 2024 tarihinde toplam 5 milyar 856 milyon TL tutarin-
da kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Bu sabit kira getirili sertifikalar, dogrudan satig yon-
temiyle bankalara sunuldu. ihracin amaci, yurtici tasarruflari artirmak, yatirrmer tabanini
genigletmek ve finansman araglarini ¢esitlendirmek olarak aciklandi. Sertifikanin 6 aylk
ddnemsel kira orani ise %14,34 olarak belirlendi.

SUBAT

Emlak Katiim, Tiirkiye’nin ilk Ozel Sektér Sosyal Sukuk ihracint Gergeklestirdi

Turkiye Emlak Katiim Bankasi, araci kurum sifatiyla Turkiye’nin ilk 6zel sektor sosyal sukuk
ihracini basariyla gerceklesti. Turkiye’de bir ilk olan “Gelir Paylagimli E-Ticaret Finansmani”
modelini gelistiren WorgCompany, yogun talep Uzerine 1 yil vadeli 50 milyon TLlik sosyal
sukuk ihracini tamamladi. ihrag, Uluslararasi Sermaye Piyasasi Birligi'nin (ICMA) Sosyal Tah-
vil ilkeleri ve islam Kalkinma Bankasrnin (IDB) “Strdurulebilir Finans Cercevesi’ne uygun

sekilde sosyal sukuk olarak tasarlandi.




Tiirkiye’de ilk Kez Bugday Fiyatina Endeksli Sukuk ihract Yapildi

Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas, tarim tedarik zincirinde faaliyet gésteren ve tarim eko-
sistemini teknolojiyle bulusturan dijital tarim platformu Tarfin ile Turkiye’'de bir ilk olan bug-
day fiyatina endeksli sukuk ihracini gergeklestirdi.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig iki Yeni Kira Sertifikast ihract Gergeklestirdi

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 20 Subat 2024 tarihinde, 24 bin 439 kilogram T.C. H. L'/.|-1<; VE MAI ”- BAKATT -
(995/1000 saflikta) altin karsilig) altina dayali kira sertifikasi ihraci ve 3.569.500.000,00 mil- —
yar TL tutarinda TL cinsi sabit kira ddemeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

MART

Hac ve Umre Fonu Calistayt Diizenlendi

m'"“;méumF::;”"'"'"" ' Cumhurbagkanlig Finans Ofisi (CBFO), Diyanet Igleri Baskanligi ve Ibn Haldun Universitesi

s islami Ekonomi ve Finans Uygulama ve Arastirma Merkezi isbirligiyle 1 Mart 2024 tarihinde
“Hac ve Umre Fonu Calistayl” diizenlendi. Cumhurbaskanlgi Genelgesi olarak, 5 Ekim 2022
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan “Katilim Finans Strateji Belgesi”’nin eylem maddeleri
arasinda yer alan “Hac, Umre ve Kurban Fonu”’nun hayata gegirilmesi amaciyla, CBFO koor-
dinasyonunda dizenlenen galigtay, kamu, 6zel sektor ve akademiden gok sayida ilgili ismin

katilimiyla gerceklestirildi.
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is Adamlart igin islam iktisadi ve Katihm Finans Egitimi Gergeklestirildi

ILKE Vakfi islam Iktisadi Arastirma Merkezi’nin duzenledigi etkinlikte, istanbul Sabahattin
Zaim Universitesi isletme ve Yonetim Bilimleri Fakultesi Ogretim Uyesi Dr. Fatih Kazanc, “is
Adamlari icin islam Iktisadi ve Katilim Finans Egitimi” ile kiicUk ve orta bUyUklukteki isletme
sahipleri, holding ve sirket sahipleri ile kendi isini yuriten bireylere islami finans prensipleri

gergevesinde is yapmanin dnemi ve avantajlari ele alindi.

ibn Haldun Universitesi Tasarruf Finansman Arastirma ve Uygulama Merkezi
Kuruldu

Ilon Haldun Universitesi Tasarruf Finansman Uygulama ve Arastirma Merkezi’nin kurulusuna
iliskin yonetmelik Resmi Gazete’de yayimlandi. ibn Haldun Universitesi ile Finansal Kurum-
lar Birligi (FKB) ¢atisi altindaki Tasarruf Finansman SektorU arasinda Tasarruf Finansman
Arastirma ve Uygulama Merkezi'nin kurulmasina yonelik protokol imzalandi.

1. istanbul Albaraka islam Ekonomisi Zirvesi Gergeklestirildi

Kuresel dlgekte islam ekonomisinin geleceginin konusuldugu 1. Albaraka Zirvesi, 24-25 Ma-
yis tarihleri arasinda istanbul Litfi Kirdar Uluslararasi Kongre ve Sergi Merkezi’'nde diizen-
lendi. Zirve, Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhigi Yatinm Ofisi, istanbul Finans Merkezi
(IFM), Turkiye Varlik Fonu (TVF), Albaraka Turk Katilim Bankasi, ibn Haldun Universitesi ve
Islam Is birligi Genclik Forumu (ICYF) isbirliginde gerceklestirildi.




“Katiim Finanst ilkelerine Uygun Olmayan Gelirler ve Bunlarin Tasfiyesi
Standardi” Yayimlandi

Turkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) Danigsma Kurulu tarafindan hazirlanan “Katim Finan-
st ilkelerine Uygun Olmayan Gelirler ve Bunlarin Tasfiyesi Standardi” yayimlandi

TKBB’nin 23. Olagan Genel Kurulu Gergeklestirildi
TKBB 23. Olagan Genel Kurulu, Tirk Eximbank Genel MudurlGginde yapildi.

TEMMUZ

Top 30
Digital Islamic
Economy Startups
2024

I LN YNY Y11 g

Salaam Gateway, islam Ekonomisinin ilk 30 Dijital Girisim Listesini Agtkladi

Listede, tamamen veya kismen islami degerlere dayali bir yasam tarzi pazarina hizmet eden,
dijital oncelikli, tiketiciye yonelik 30 startup yer aldi: Wahed, Tekir, Tamara, Modanisa, Evermos,
Kitapisa, MUslUman Pro Uygulamasi, Lendo, HalalBooking, Elif, Durioo, Ethis, Musaffa, Fasset,
LaunchGood, Ayan Capital, Politika Caddesi, Ask Tanrisi Medyasi, Finansman Carsisi, Ari Kovani
Fintech, Sefamerve, Muzz, Hicret, Algbra, Manzil, IslamicFinder, Madfu, Takadao ve IMAN.
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ORGANISATION OF ISLAMIC CO‘DPEEA'I'ION

HAK ve SESRIC Arasinda Isbirligi R
Helal Akreditasyon Kurumu (HAK) ile islam Ulkeleri Istatistik, Ekonomik ve Sosyal Arastirma
ve Egitim Merkezi (SESRIC) arasinda helal kalite altyapisi alaninda igbirligini gelistirmeye
yonelik mutabakat zapti, 11 Temmmuz 2024 tarihinde imzalandi.

AGUSTOS

Katilim Finans Kefalet A.S. ilk Kefaletini Vererek Faaliyete Bagladi

Faizsiz Bankacilik sektoriinde, belirlenen hedeflere erisimi desteklemek, katim finans esas-
lari gergevesinde kicuk ve orta 6lgekli igsletmelerin finansmana erisimini saglamak ve bu tip
isletmelere faaliyet gosterdikleri sektorlerde rekabet glict kazandirmak adina kurulan Kati-
lim Finans Kefalet (KFK) A.S. ilk kefaletini vererek faaliyetine baglamis oldu.

Katim Finans ilkeleri Bilgi Formu (KAFIF) Giincellendi

XXXITYXLY

an > XN
EN RS X
IR ER LT XX
XXXV Y

Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmakta olan BIST Katiim Endeksleri kapsaminda yer
alacak paylarin segiminde kullanilan Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu (KAFIF) glincellen-
di. Borsa tarafindan hesaplanmakta olan BIST Katiim Endeksleri kapsaminda yer alacak : 1 ='_.-  A
paylarin seciminde isbirligi yapilan TKBB Danigsma Kurulu tarafindan “Pay Senedi Ihraci ve -
Alim-Satimi Standardi” ve “Katilim Finans ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin Be-
lirlenmesinde Esas Alinacak Rehber’de dnemli degisiklikler yapildi.

4




EYLUL

;AV finans. Albayrak Grubu Tasarruf Finansman Sektoriine Giriyor

Albayrak Grubu, tasarruf finansman sektoériine giris yaparak sektordeki gliclli oyuncular arasi-
na katilmaya hazirlaniyor. Yasal diizenlemeler ve denetimlerin ardindan sektore yeni adim atan
Albayrak Grubu’nun, gerekli tim ytkiumlultkleri yerine getirerek sistemde yerini almaya hazir-

landigi bildirildi.

12.islam iktisadi ve Finanst Zirvesi Akademi ve Sektérii Bulusturdu

ILKE Vakfi islam Iktisadi Aragtirma Merkezi (IKAM) tarafindan dizenlenen “12. islam iktisadl
ve Finansi Zirvesi” akademi ve sektdrden birgok ismin katilimiyla 16 Ekim 2024 Carsamba
guni Marmara Universitesi Prof. Dr. Rasit KlicUk Konferans Salonu’nda gerceklestirildi.

KASIM

9. is Ahlak Zirvesi Diizenlendi

Iktisadi Girisim ve Is Ahlaki Dernegi (IGIAD) tarafindan bu yil dokuzuncusu gerceklestirilen
Tarkiye Is Ahlaki Zirvesi, 9 Kasim 2024 Cumartesi giint Neslisah Sultan Kilttr Merkezi'nde
dizenlendi. Zirve, “Yeni Nesil Girisimcilikte is Ahlaki” temasiyla is dinyasinin ve akademinin

onde gelen isimlerini bir araya getirdi.

Alan izleme Raporlari

N
—



Alan izleme Raporlari

N
N

islam Ekonomisi ve Finansi Akademik istisare Calistayt Gergeklestirildi

Marmara Universitesi islam Ekonomisi ve Finansi Enstitisi (MUISEF) ev sahipliginde ve
TKBB destegiyle “Islam Ekonomisi ve Finansi Akademik istisare Calistay!” gerceklestirildi.

ARALIK

Vakif Katlll_m Bankasr 4 . .
GOl RS | Vakif Katiim’a“En lyi Yapay Zeka Déniisiim ve Uygulama” Odiilii
«YapayZeka Des Y I # 1et Yonetimi ‘
‘ - P "’\

Vakif Katilim, Future of Cloud & Al Awards etkinliginde, ‘Yapay Zeka Destekli Hizmet Yoneti-
mi’ projesiyle ‘En lyi Yapay Zeka DénUstm ve Uygulama’ ddultine layik goraldd.

Karz-t Hasen Bulusmalari Gergeklesti

14 Aralik 2024 tarihinde Marmara Universitesi ilahiyat Fakiltesi Rasit KlgUk Konferans
Salonu’nda Karzi Hasen Vakfi tarafindan dizenlenen Karzi Hasen Bulugmalari, dayanig-
ma kultlrinl yayginlastirmak ve karzi hasen kavramini anlatmak amaciyla genis katilimla
gerceklestirildi.

Islam iktisadi Temel Egitim Programi 2024 Gergeklestirildi

IKAM tarafindan, islam iktisadi alaninda calismalar yapan veya yapmayi disinen arastir-
maci adaylari i¢cin diizenlenen iki glinlik yiz ytze giris egitimi, 21-22 Aralik tarihinde yogun

ISLAM iKTISADI ARASTIRMA MERKEZI

bir katilimla gerceklestirildi.
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Islam Iktisadinin Akademik Ekosistemi

Bu béliimde, Tiirkiye’de islam iktisadi ve finanst alaninda yiiriitiilen lisans ve lisanstistii e§itim programlart ile bu programlara katilan

égrenci ve arastirmacilara sunulan imkanlar agiklanmustir. Ayrica, islam iktisadi alanindaki akademik kurum, yayin, proje ve atélye fa-

aliyetleri incelenmistir.

islam iktisadi Egitimi

Turkiye’de 2024 yili itibariyla, Islam iktisadi ve finansi alaninda lisans
diizeyinde ders veren Universiteler istanbul Sabahattin Zaim Univer-
sitesi, Konya KTO Karatay Universitesi ve Sakarya Universitesi'dir. Bu-
nunla birlikte toplam 19 Universitede Islam iktisadi ve finansi alaninda
Turkee, ingilizce ve Arapca lisanststi egitimler verilmektedir. Toplam
46 lisansUstU egitim programinin 38’i yuksek lisans dizeyinde, 8’i ise
doktora dizeyindedir. Universiteler dogrudan islam iktisadi enstitileri
altinda egitim vermenin yani sira, Islami ilimler gibi farkli enstittlerin
blnyesinde de faaliyet gosterebilmektedir.

islam iktisadi ve Finansi Programlari

O

3

Lisans
Programi

|

38 8

Lisansustu Doktora
Programi Programi



International @
Journal of -
Islamic Economics
and Fin.

Turkish Journal of
Islamic Economics

< 1JISEI

Kurumlar

Toplam 11 Gniversitede, Universiteye bagli islam Iktisadi ve finansi ens-
titUleri ve arastirma merkezi bulunmaktadir. Universitelere bagli ensti-
tU ve arastirma merkezlerin yani sira islam Iktisadi Arastirma Merkezi
(IKAM), Maruf Vakfi islam Ekonomisi Enstitist gibi kurumlar bagimsiz
arastirma merkezi olarak faaliyetler yUritmektedir.

Sivil alanda islam iktisadi egitimi sunan énemli kurumlardan biri
olan IKAM, islam iktisadi alaninda calisan arastirmaci ve arastirmaci
adaylari icin islam iktisadi Temel Egitim Programlari diizenlemektedir.
Programin amaci; islam iktisadi kavramini, tarihsel gelisimini, temel
ilkelerini ve uygulanabilir bir sistemin bilesenlerini genel hatlariyla
tanitmaktir.

MARUEF IKTISAT |: %

MARUF ECONOMICS

et : KARJIEF

KARATAY ISLAM iKTiSADI
VE FiINANS DERGiSi

Alti Aylik Hakemli Dergi
Cilt: 3 Sayr: 1 Agustos 2025

KTO KARATAY

! e

Yayinlar

Islam Iktisadi alaninda IKAM tarafindan Turkish Journal of Islamic Eco-
nomics (TUJISE), Maruf Vakfi islam Ekonomisi Enstitlsi tarafindan
Maruf iktisat, istanbul Sabahattin Zaim Universitesi Uluslararasi islam
Ekonomisi ve Finansi Arastirma Merkezi tarafindan Journal of Islamic
Economics and Finance (JIEF), Sakarya Universitesi islam Ekonomisi
ve Finansi Arastirma Merkezi tarafindan International Journal of Isla-
mic Economics and Finance (IJISEF) ve KTO Karatay Universitesi tara-
findan yayimlanan Karatay Journal of Islamic Economics and Finan-
ce (KARJIEF) dergileri glincel akademik calismalar ile literattre katki
saglamaktadir.

IKAM tarafindan hazirlanan Iktisat izleme Raporlari ile Turkiye'nin
ekonomik gorinimua kavramsal, teorik ve pratik yonleriyle tartigiimisg
ve analiz edilmektedir. Raporda glncel veriler merkeze alinarak
degerlendirilmeler yapilmakta ve politika dnerileri sunulmaktadir.
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Katilim Bankacilig:

Katilim bankaciligi sektérinde; 2015'te Ziraat Katiim, 2016’da Vakif
Katihim, 2019’da ise Turkiye Emlak Katiim Bankasi kamu sermayeli ola-
rak kurulmustur. 2023 yilinda Dinya Katiim, T.O.M. Katiim ve Hayat
Finans dijital katilim bankalar olarak faaliyet izni almistir. 2024 itiba-
riyla sektorde Albaraka Tirk, Kuveyt Turk ve Turkiye Finans ile birlikte
toplam 9 katilim bankasi faaliyet gbstermektedir.

Grafik Tincelendiginde, 2014-2024 déneminde Turkiye'de katilim ban-
kalarinin ve genel bankacilik sektériniin toplam sube sayisindaki de-
gisim gorulmektedir. Katilm bankalarinin sube sayisinda ozellikle 2017
sonrasl belirgin bir artis kaydedilmistir. Buna karsin, genel bankacilik
sektorinde dijitallesme ile birlikte sube sayilarinda duraganlagma
veya azalma goézlemlenirken, katilim bankaciligi bu donemde fiziksel
varligini artirarak finansal kapsayiciliga katki saglamistir. 2024 yili iti-
bariyla katilim bankaciligl sektord, yurtiginde 1.507 ve yurt disinda 5
sube olmak Uzere toplam sube sayisini 2023 yilina gére %3,56 artigla
1.512'ye yukseltmistir.

2024 Yil Katilim Bankalari ve
Sektor Toplam Sube Sayisi

Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektord Verileri
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Grafik 1. Katihm Bankalari ve Sektor Toplam Sube Sayisi (2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektori Verileri

= =
E:ﬂt.:l\arl ‘; %é} 10.833 Sektor




4 Z
6 5
5 1 9 8 2
2
3 7 5
0 3 3
6
29 5 6 1 7
LA > 5
4 12 5 . 0
2 6
34
6 14
5 6 35

39 1

Harita 1.1l Bazinda Katilim Bankalari Sube Sayisi (Aralik 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi

Harita 1, il bazinda katilm bankasi sube dagiliminin blyulksehirlerde
yogunlastigini géstermektedir. Ozellikle istanbul, Ankara, Konya, Bur-
sa ve Gaziantep gibi ekonomik olarak aktif illerde sube sayisinin yUk-
sekligi, bu bolgelerdeki finansal talebin kargilanmasina yonelik arzi ve
katihm bankaciligina olan ilgiyi gostermektedir. Dogu ve Glneydogu
illerindeki daha sinirli subelesme ise bolgesel gelisim farklarini ve po-
tansiyel genigleme alanlarini ortaya koymaktadir.

Grafik 2'de, 2014-2024 vyillar arasinda katilim bankalarinin ATM sa-
yisindaki degisim gosterilmektedir. Grafige gore, 2024 yilinda katihm
bankalarinin ATM sayisi 2023 yilina gére %4,33 artigla 2.627 olup sek-
tor geneliyle paralel bir gelisim sergilemektedir.
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Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Serliveni

Albaraka Turk Ozel Finans Kurumuna faaliyet izni verilmistir.
Faisal Finans Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

Kuveyt Turk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

Anadolu Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

Asya Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

Turkiye Finans Katilim Bankasi, Anadolu Finans
ve Family Finansin birlesmesiyle kurulmustur.

Ziraat Katilim Bankasi ilk kamu bankasi olarak kurulmustur.

Vakif Katihm Bankasi ikinci kamu bankasi olarak kurulmustur.

Turkiye Emlak Katilim Bankasi Gglinct kamu
bankasi olarak kurulmustur.

Hayat Finans Dijital Katiim Bankasi kurulmustur.
TOM Dijital Katilim Bankasi kurulmustur.

Dlnya Katilim Bankasi kurulmustur.
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Grafik 2. Katiim Bankalari ve Sektor ATM Sayilari (2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektord Verileri

2014-2024 déneminde sektdrdeki toplam calisan sayisi istikrarli bir
artig gostermistir. Bu durum sektérdeki biyltme egiliminin bir gos-
tergesi olarak degerlendirilebilir; ayni zamanda katiim bankalarinin

2024 Yili Katilim Bankaciligi

ve Sektorde Calisan Toplam
Personel Sayisi

Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektort Verileri

kurumsallagmasi yonindeki gelismelerle de iliskilendirilebilir. Nitekim
istihdam edilen galisan sayisi, 2024 yilinda bir dnceki yila gére %7,69
artigla 21.359 olmustur (Grafik 3).

2024 yili itibariyla katilim bankaciligi sektérinde galisanlarin buyuk
cogunlugu lisans ve Uzeri egitime sahiptir (Grafik 4). Bu durum, sek-
torde nitelikli insan kaynagina yonelik yapisal bir tercihi yansitmakta
olup, sadece asgari egitim sartinin otesine gegen bir yaklasimi orta-
ya koymaktadir. Bankacilik sektoériinde toplam galisanlarin yaklasik
%10’u yuksek lisans ve doktora derecesine sahipken (TBB, 2025); kati-
im bankaciligi 6zelinde bu oran daha yuksektir: Calisanlarin %16,07’si
yuksek lisans, %0,37i ise doktora egitimini tamamlamistir.

CGalisma yeri dagilimi agirlikli olarak subelerde yogunlasirken tam za-
manli calisma orani oldukega yiksektir (Grafik 5, 6). Ote yandan, 2024
yllinda cinsiyet dagilimi %72,64 oranla hala erkek agirlikli olup, sek-
torde kadin istihdaminin artirilmasina yonelik firsat alanlarina igaret
etmektedir (Grafik 7).
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Grafik 3. Katilim Bankaciligi ve Sektérde Calisan Toplam Personel Sayisi
(Bin Kisi, 2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sekt6ri Verileri
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Grafik 4. Katilim Bankalarinda Bulunan Calisanlarin Egitim Durumu (%, 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi istatistikleri
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Grafik 5. Katilim Bankalarinda Bulunan Calisanlarin Calisma Yeri (%, 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi Istatistikleri
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Grafik 6. Katiim Bankalarinda Bulunan Calisanlarin Calisma Sekli (%, 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi istatistikleri
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Grafik 8. Katihm Bankalarinin Aktiflerinin Geligsimi (2014-2024)
Kadin Erkek Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektort Verileri
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Grafik 7. Katiim Bankalarinda Bulunan Caliganlarin Cinsiyet Dagilimi (%, 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi Istatistikleri

Katilim bankalarinin 2024 yili faaliyet doneminde toplam aktifleri bir
onceki yila gére %30,32 artarak 2.659.573,89 trilyon TL'ye ulagmistir.
Ancak ayni donemde, katiim bankalarinin sektorin toplam aktifleri
icerisindeki gecen yil %8,67 olan pay1 2024 yilinda %6,11 oraninda aza-
larak %8,14 olmustur (Grafik 8).

Grafik 9’a gbre, mevduat bankalari %86,1 oran ile sektorin en buyuk
payini olustururken, kamu bankalarinin sektordeki payi %46 seviye-
sindedir. Katilim bankalarinin %8,14°lUk payi ise sektoriin gérece kiiguk
fakat blyUme potansiyeli ylksek bir segmenti oldugunu gostermek-
tedir. Ancak, Turkiye Katilim Bankaciligi Strateji GUncelleme Raporu’n-
da (2021-2025) belirlenen, 2025 yili igin toplam bankacilik sektori
icinde %15 pazar payina ulagsma hedefi dikkate alindiginda, mevcut

durum bu hedefin gerisinde kalindigini ortaya koymaktadir. Grafik 9. Aktiflerin Sektor Payi (%, 2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektort Verileri
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Grafik 10’da katiim bankalarinin 2014-2024 vyillari arasinda toplanan
fon degerleri ve bu fonlarin sektor igerisindeki paylari gdsterilmekte-
dir. Toplanan fon degerlerine bakildiginda 2014 yilindan itibaren artan
bUylmenin etkisi gorilmektedir. 2024 yilinda toplam toplanan fon
degeri bir 6nceki yila gére %17,30 artarak 1.778.669,16 trilyon TLlye
ulagmistir. Ancak 2024 yilinda toplanan fonlarin sektor payi gegen yila
gore %7,84 oraninda azalarak %9,4 seviyesine gerilemistir.

2024 yilinda gecen yila gore katilm bankalar toplam 6zkaynaklar
%48,57 artigla 213.857,07 milyar TL degerine ulagmistir. Katilim ban-
kalarinin toplam 6zkaynaklarinin sektordeki payl da gecen yila gore
%10,45 artigla %7,4’e ulagsmistir (Grafik 11).

Grafik 12, 2024 yili itibariyla bankacilik sektérinde 6zkaynaklarin da-
gilimini géstermektedir. Buna gore, mevduat bankalari %83’lUk pay ile
sektorde ilk sirada yer alirken, katilim bankalarinin 6zkaynak payi ise
%7,4 seviyesindedir.
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Grafik 10. Katilim Bankalari Fonlarin Geligimi (Trilyon TL, 2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sekt6ri Verileri
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Grafik 11. Katiim Bankalari Toplam Ozkaynaklar (2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektord Verileri
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Grafik 12. Ozkaynaklarin Sektor Payi (%, 2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektoru Verileri
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m Aktif Dijital Bankacilik
Mdusteri Sayisi

Kaynak: TKBB, Veri Petegi, Dijital Bankacilik istatistikleri (2024, 4. Dénem)

Bankacilik
istatistikleri

Katilim bankalarinin takipteki alacak tutari incelendiginde, zaman
icinde dalgali bir seyir izlendigi gorilmektedir. 2015 yilindan itibar-
en azalma egilimi gosteren takipteki alacaklar, 2018 yilinda &zellikle
doviz kuru soklarinin etkisiyle artig trendine girmistir. 2022 yili itibariy-
la tekrar dlsUs egilimi gozlemlenmis olmakla birlikte, 2024 yilinda bu
disus trendi yerini glclu bir artisa birakmis ve takipteki alacaklar bir
onceki yila gore %68,08 oraninda artarak 16.564,42 milyon TL seviye-
sine yukselmigtir (Grafik 13).
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Grafik 13. Katihm Bankalari Takipteki Alacaklar ve Sektor Payi (2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektori Verileri
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Grafik 14’te, 2014-2024 yillari arasinda katilim bankalarinin toplam net
kar tutarlari yer almaktadir. Katilim bankalarinin net karlari, 2014 yilin-
dan itibaren genel olarak artis egilimi gostermistir. Katilim bankalarinin
dénem net kari bazinda sektordeki payi ise 2021 yili hari¢ olmak lzere
artis gostermeye devam etmistir. 2024 yilinda net kar, bir 6nceki yila
gore %18,67 oraninda artarak 63.191,02 milyar TL'ye ulagmistir.
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Grafik 14. Katilim Bankalari Donem Net Kar (2014-2024)
Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektori Verileri



Grafik 15’te 2024 yili itibariyla dijital bankacilik mUsteri segmentlerine

Dijital bankacilikta kurumsal segmentin bireysel segmente
kwyasla yiiksek oranda olmasi, katilim bankaciliginin yalnizca

gore islem hacmi yer almaktadir. 2024 yili verilerine gore katilim ban-
kalarinin dijital bankacilik faaliyetlerinde islem hacminin blyUk bir kis-
birey odaklt degil; reel sektére yonelik dijital finansal hizmetleri
de basariyla entegre ettigini géstermesi agisindan 6nemlidir.

mi kurumsal muUsteri segmenti tarafindan gergeklestirilmistir. Grafik
15’te yer alan dagilima gore, dijital kanallar Gzerinden yapilan iglemle-

rin %73’G kurumsal musteriler, %27’si ise bireysel muUsteriler tarafin-
dan yapiimistir. Bu dagilim, katiim bankalarinin dijital altyapilarinin
yalnizca bireysel kullanicilar igin degil, ayni zamanda ticari ve kurumsal
musteriler igin de etkin bir sekilde kullanildigini gbstermektedir.

Kurumsal segmentin bu kadar yUksek bir orana sahip olmasi, 6zellik-
le e-fatura, tahsilat, toplu 6deme, dis ticaret islemleri gibi operasyonel
sUreclerin dijitallestigini ve firmalarin bu hizmetleri yogun bicimde kul-
lanildigini ortaya koymaktadir. Ayni zamanda bu durum, katilim banka-
cihiginin yalnizca birey odakli degil; reel sektore yonelik dijital finansal
hizmetleri de basariyla entegre ettigini gostermesi agisindan dnemlidir.

73

Cl
o o o o o o o

Grafik 16’da ise 2024 yili dérdinci geyregi itibariyla dijital bankaci-
lik kanallarina gore iglem hacmi dagilimi sunulmaktadir. Buna gore, en
yuksek islem hacmi mobil bankacilik kanalina aittir. Mobil uygulama-
larin kullanici dostu arayuzleri, hizli iglem imkani ve 7/24 erigilebilirlik
gibi avantajlari hem bireysel hem de kurumsal kullanicilar nezdinde
bu kanalin tercih edilme oranini artirmistir. Mobil kanali internet ban-
kacilig takip etmekte, diger dijital kanallar (ATM, ¢cagri merkezi vb.) ise
daha sinirl bir kullanim oranina sahiptir.

coemesseses 200000000
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Birevsel Kurumsal Binternet Bankaciligl ®Mobil Bankacilik

Grafik 15. Dijital Bankacilik MUsteri Segmentlerine Gore islem Hacmi (%, 2024)
Kaynak: TKBB, Veri Petegi istatistikleri

Grafik 16. Dijital Bankacilik Kanallarina gore Katilim Bankalari islemn Hacmi
(2024/4. Donem)

Kaynak: TKBB, Veri Petegi Istatistikleri
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Katilim Sigortaciligi

Katilim sigortacilik sistemi beklenmeyen maddi risklere karsi finansal gu-
vence saglayan karsilikli finansal igbirligine dayanir (Hadin, 2021, s. 38).

Tablo Tde 2020-2024 donemine ait katilm sigortaciligl prim Uretimi
ve yillik bUylme oranlari yer almaktadir. Bu verilere gore, katilim sigor-
taciligl prim Uretiminde gozlemlenen artis egilimi 2024 yilinda da sur-
mUstUr. 2024 yilinda, prim Gretimi bir 6nceki yila gére %75,8 oraninda
artarak 43.056.610.830 milyar TL seviyesine ulagmistir.

Grafik 17°'de, 2020-2024 doneminde katilim sigortaciliginin toplam
prim Uretiminin sigortacilik sekt6rU igindeki payi gosterilmektedir.
Dort yillik strecte, katilim sigortaciliginin sektérdeki payinda kayda
deger bir degisim gozlenmemistir. Bununla birlikte, 2024 yilinda s6z
konusu pay, bir dnceki yila gére %1,78 artis gostererek %5,13 seviyesi-
ne ulagsmistir.

Tablo 1. Yillar itibariyla Katilim Sigortaciligi Prim Uretimi ve Bliyime Oranlari (2020-2024)

Tiim Sektor Prim Uretimi

Onceki Yila Gére Biiyiime

Katilim Sigortaciligi Prim Onceki Yila Gére Biiyiime

villar (Milyar TL) Orani (%) Uretimi (Milyar TL) Orani (%)
2024 838.496.120.960 72,5 43.056.610.830 75,8
2023 | 486.024.033.340 106,8 12.054.074.214 103,2
2022 235.011.799.710 123 12.054.074.214 120,4
2021 105.307.008.083 27,5 5.468.861.839 28,2
2020 | 82.575.846.005 19,3 4.267.313.631 24,2

Kaynak: Turkiye Sigortalar Birligi (TSB), Katim Sigorta Verileri
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Grafik 17. Katim Sigortaciligl Prim Uretiminin Sektordeki Payi (%, 2020-2024)
Kaynak: TSB, Sigorta Verileri

Tablo 2’'de 2020-2024 dénemine ait verilere gore, s6z konusu dort yil-
lik donemde hayat disi bransta gergeklesen prim Uretimi, her yil hayat
branginin Uzerinde seyretmistir. 2024 yilinda, hayat digi bransta toplam
prim Uretimi bir dnceki yila gére %77,9 oraninda artarak 41.246.885.636
milyar TLye ulasirken; hayat bransinda prim Gretimi %37,9 oraninda ar-
tigla 1.819.725193 milyar TL olmustur (Tablo 2 ve Grafik 18).

Tablo 2. Katilim Sigortaciligl Brans Bazinda Prim Uretimi (2020-2024)

Hayat Disi Toplam Genel Toplam

Yillar Hayat Toplam

(Milyar TL) (Milyar TL)
2024 | 41.236.885.636 1.819.725193 Milyar TL | 43.056.610.830
2023 | 23176.628.805 1.319.740.515 Milyar TL | 24.496.369.321
2022 | 11.340.435.296 713.638.918 Milyon TL | 12.054.074.214
2021 | 5.057.526.099 411.335.740 Milyon TL | 5.468.861.839
2020 | 3.941191.476 326.122.155 Milyon TL | 4.267.313.631

Kaynak: TSB, Katilim Sigorta Verileri
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Tablo 3. Sirket Bazinda Prim Uretimi (TL, 2024)

Alan Izleme Raporlari

W
o

140
1242 1204
Siralama  Sirket Adi Toplam Uretim (TL) Lt 1044 1032
100
. 84,9
1 Neova Katilim Sigorta AS 19.068.570.648 50 735 77.9 75,8
2 Bereket Sigorta AS 14.722.312.073 60
3 Tirkiye Katilim Sigorta AS 4.277.996.870 40 283 561 28,2 i
4 Katihm Emeklilik ve Hayat AS 2.769.195.740 20 . . . I
5 Bereket Emeklilik ve Hayat AS | 1.210.749.128 0 2021 5022 5023 5024
6 HDI Katim Sigorta AS 872.442.424 @ Hayat DisI Toplam @ Hayat Toplam B Genel Toplam
7 Turkiye Katilim Hayat AS 112.184.378 , , 51 Bir Onceki Yila Gére Bl
Grafik 18. Katihm Sigortaciligi Bir Onceki Yila Gére Bliylme Oranlari
8 Tirkiye Sigorta AS 21.799.220 (%, 2021-2024)
9 HDI Sigorta AS 1089246 Kaynak: TSB, Katilim Sigorta Verileri
10 Doga Sigorta AS 271103 a5 44287
Sektor Toplami 43.056.610.830 ‘;g 34,103
Kaynak: TSB, Katilim Sigorta Verileri 30
25
. . . . .. . v, 20
Tablo 3'te, 2024 yili toplam prim UGretimine gore katilim sigortacilig 15
9,936
alaninda faaliyet gosteren sirketlerin siralamasi yer almaktadir. Buna 10 6,432
gore, Neova Katilim Sigorta A.S.,19.068.570.647 milyar TL prim Uretimi ’ - —— 228 0316
ve %44,29’luk sektor payiyla ilk sirada yer almaktadir. Ikinci sirada ise, £2 82 EZ E27 322 EZ &
14.722.312.073 milyar TL prim Gretimi ve %34,19’luk payiyla Bereket Si- s *g é *g s g g= g §§ g K *g =
gorta bulunmaktadir (Tablo 3 ve Grafik 19). 35 & 25 EI ET =5
[ H] =
= b=
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Grafik 19. Sirket Bazinda Prim Uretiminin Katilim Sektori Pazar Paylar (%, 2024)
Kaynak: TSB, Katilim Sigorta Verileri



Katilim Sermaye Piyasalari

Katilim Endeksleri

Katilim endeksleri, islami finans prensipleri dogrultusunda hareket
eden sirketlerin paylarini bir araya getirerek, faizsiz yatirnm anlayisini
benimseyen yatirimcilara alternatif sunmaktadir. Borsa istanbul’da is-
lem goren katilm endeksleri sunlardir:

BIST Katilim 30 Endeksi (XKO30)

BIST Katilim 50 Endeksi (XKO50)

BIST Katilim 100 Endeksi (XK100)

BIST Katilim Tum Endeksi (XKTUM)

BIST Katilm Surdurdlebilirlik Endeksi (XSRDK)
2024 yilinin ilk yarisinda BIST endekslerinde gozlenen ytkselis trendin-
de, uygulanan ekonomi politikalarina yonelik giivenin artmasi, enflas-

yonda asgagl yonlu bir egilimin basglamasi ve yurtici piyasalarda belir-
sizliklerin azalmasi etkili olmustur.

Bu dénemde ekonomik istikrarin glglenmesi, yatirimeilarin sermaye
piyasalarina olan ilgisini arttirmistir. Ancak temmuz ayi itibariyla en-
dekslerde yasanan gerilemede, kirresel diizeyde artan ekonomik ve je-
opolitik belirsizliklerin yani sira, ekonomi yonetiminin borsa kazanclarini
vergilendirme yontndeki hazirliklan belirleyici faktorler olmustur. Yilin
son geyreginde ise, uluslararasi piyasalardaki belirsizliklerin kismen azal-
masl ve i¢ piyasada gliven ortaminin yeniden tesis edilmesiyle birlikte
borsada toparlanma egilimi gézlemlenmistir (Grafik 22-27).

Ekim 2024 itibariyla BIST Katilim Tum Endeksi, yatirimci sayisi baki-
mindan BIST Tum Endeksi igerisinde dnemli bir yer tutmaktadir. Katilim
esaslh sirketlerden olusan bu endeksteki yatirimei sayisi 4,9 milyonu
asarak, BIST TUm yatinmci sayisinin yaklasik %72,7’sini olusturmustur.
Buna kargin, BIST Katilim Tam’Gn piyasa degeri 3,5 trilyon TL seviyesin-
de gergeklesmis olup, bu deger BIST TUum’ln toplam piyasa degerinin
yaklagik %26,5’ine tekabul etmektedir. Bu durum, katihm endeksleri-
nin yatirimel tabani agisindan genis bir erisime sahip olmasina rag-
men, piyasa degeri acisindan hentz sinirli bir bayUklUge isaret ettigini
ortaya koymaktadir (Tablo 4).
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Tablo 4. BIST Katilim Tdm ve BIST Tim Endekslerinin Kargilastirmasi (irket Sayisi) (Oran, %)

600 120
Yatirimci sayisi* Piyasa Degeri

586
A
BIST Katim Tum 4.915.537 3.506.654.545.291 TRY s
=

BIST Tum 6.761.171 13.256.289.143.345 TRY
Not: Veriler Ekim 2024 itibariyla derlenmistir. Katilim Endeksi Diger Sirketler Borsadaki Tim Sirketler

Kaynak: Borsa Istanbul, BIST Pay Endeksleri, 2025
Sirketleri

) . ) ) . ) ) ) Grafik 20. Endeks Kapsami
Ekim 2024 itibariyla Borsa Istanbul’da islem goren 586 sirketin 237’si . ‘
Kaynak: Borsa Istanbul, Katilim Finans, 2025

Katilim Endeksi kapsaminda yer almakta olup, bu sayi toplam sirketle- Not: Veriler Ekim 2024 itibariyla derlenmistir.

rin %40,44’Une karsilik gelmektedir. Geriye kalan 349 sirket ise Katilim f;rgﬁ saysi (Oran, %)

100
400

200

*Yatinnmcei sayisi, 31.01.2025 tarihli Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verileridir.

Endeksi digsinda kalmakta ve toplamin %59,56’sini olusturmaktadir.

Bu dagilim, katilim finans ilkelerine uygun faaliyet gésteren sirketlerin 200 100

Borsa istanbul'da kayda deger bir yer edindigini ortaya koymaktadir. .
Sayisal agidan degerlendirildiginde her ne kadar katihm digi girket- 150 .
ler cogunlugu olustursa da katilm endeksine dahil sirketlerin orani- 100

nin %40’ asmasi, faizsiz finans yaklasiminin sermaye piyasalarindaki 40

kurumsal yansimasini ve gelisim potansiyelini agikga gostermektedir

50 ' 20
(Grafik 20). i i = 7 ‘

0 | g premae 0
Grafik 21, BIST Katilim 100 sirketlerinin 2024 Ekim ayi itibariyla sekto- kS e s o % 2 ES B =
rel dagilimini géstermektedir. BIST Katiim Tdm Endeksi kapsamindaki % s 5 % 5 > gg © :
237 sirketin sektorel dagilimi, Ekim 2024 itibariyla belirgin bir gesitlilik g £ %3 @ %, § i‘ﬂ E
gostermektedir. Katilim esaslarina uygun islem goren sirketlerin bUyuk E - % %’” %
bolimu reel sektorde faaliyet gostermektedir. Bu durum, faizsiz finans e
ilkeleriyle uyumlu galisan firmalarin daha ¢ok Uretim, perakende ve Grafik 21. Katilim Endeksi Sirketlerinin Sektérel Dagilimi
kimya-ilag sektorlerinde yogunlastigini ortaya koymaktadir. Kaynak: Borsa Istanbul, Katilim Finans, 2025

Not: Veriler Ekim 2024 itibariyla derlenmistir.



Ekim 2024 itibariyla Borsa istanbul’da islem goren 586 sirketin 237’si Katilim Endeksi kapsaminda
yer almakta olup, bu sayi toplam sirketlerin %40,44’line karsilik gelmektedir.

Grafik 22’de, 2024 yili boyunca BIST 30 ve BIST Katilim 30 endeksle- 13.000

rinin degerleri karsilastirmali olarak sunulmaktadir. Endekslerin genel BHE

olarak paralel bir seyir izledigi gozlemlenmekle birlikte, BIST 30 endek- 1 56 _

si donem boyunca BIST Katilim 30 endeksine kiyasla daha guclu bir 10000 Bist 30

3
:

performansi gostermistir. 2024 yilinin basinda, 02.01.2024 tarihinde — N
7.888,74 degerinde olan BIST Katilim 30 endeksi, 2024 yilinin sonunda \ /

W‘/_/"“m Bist Katibm 30

8000 ¥~
3112.2024 tarihinde 9.453,51 dizeyine ulasmig olup %19,83 oranin- "
7000

da bir biyUme yakalamigtir. 2024 yili boyunca endeksin maksimum S 3§ 8% 3 8§ 3§ S S 3 S 3 3 -
. . L. o .. o o o o o o o o o o o o o
degeri 19 Temmuz'da 10.695,51 olup minimum degeri ise 3 Ocak’ta 9 8 5 9 8 8 2§ 9 8 9 9 4 9
. . © © © ©o © g © o o = =S -+ @
7.682,85tir. Bununla birlikte, BIST 30, 2024 yilinin baginda 8.182,88 g 8 8 &8 8 4 8 g8 &8 &8 8 8 H

degerinde olup 2024 yilinin sonunda %31,45 artigla 10.756,27 dizeyi-

ne ulagmistr. Grafik 22. BIST 30 ve BIST Katilim 30 Endeksleri (2024)

Kaynak: Investing.com
Grafik 23’te, 2024 yili boyunca BIST 50 ve BIST Katilim 50 endeksle- 11.000

rinin degerleri karsilastirmali olarak sunulmaktadir. Endekslerin genel

10.000 N\W «\
olarak paralel bir seyir izledigi gézlemlenmekle birlikte, BIST Katilm \W\AWA\]\ BIST Katilim 50

50 endeksi donem boyunca BIST 50 endeksine kiyasla daha giclu bir 2000 BIST 50
performans gostermistir. 2024 yilinin basinda, 02.01.2024 tarihinde Ao
7.829,11 degerinde olan BIST Katim 50 endeksi, 2024 yilinin sonunda 7000

3112.2024 tarihinde 9.400,05 dizeyine ulagmig olup %20,06 oranin-

6000
da bir biylime yakalamistir. 2024 yili boyunca endeksin maksimum § & 3 38 8 8 3 &8 8 &8 §8 & g
. , s . , § & 8§ & 8§ 8§ & & & & & & W
degeri 19 Temmuz'da 10.575,85 olup minimum degeri ise 3 Ocak’ta 4 o 8 3 2 k£ B 8 2 g o o
— = — =i - — o = = — pora ) —
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7.612,64’tUr. Bununla birlikte, BIST 50 ise 2024 yilinin basinda 6.714,17
degerinde olup 2024 yilinin sonunda %28,94 artigla 8.657,44 dizeyi-

Grafik 23.BIST 50 ve BIST Katilim 50 Endeksleri (2024)
ne ulagsmistir.

Kaynak: Investing.com
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Grafik 24’te, 2024 yili boyunca BIST 100 ve BIST Katilim

12.000
100 endekslerinin degerleri karsilagtirmali olarak sunul-
maktadir. Endekslerin genel olarak paralel bir seyir izledigi 11.000
gozlemlenmekle birlikte, 2024 yilinda BIST 100 endeksi, 10000

BIST 100

BIST Katim 100 endeksine kiyasla daha glclu bir perfor- %SOT e

mans sergilemistir. 2023 yilinda %35,6 oraninda deger 9000
kazanan BIST 100, 2024 yilinda da %31,6’lik bir artigla yili

8000
9.830,56 puan seviyesinde tamamlamis ve boylece tari-
hinde ilk kez Ust Uste alti yil boyunca ylkselis gostermistir. 7000
< <t < < <t < < <t < < < < n
. ) o o™ o™ o o~ (o) o o™ o™ o o™ (] o™
BIST Katiim 100 endeksi ise 2024 vyilinin basinda, Q & &8 &8 & §8 8 & & 8 8 8 18
o . . = o I5e] < o) © I o} (o)} o — o i
02.01.2024 tarihinde 7.507,72 seviyesindeyken, 2024 yili- 2 8 18 |12 2 e e e 3 |3 2 I8
nin sonunda 31.12.2024 tarihinde 9.195,85 dlzeyine ulag- ¢ B I R 2 u & 10 8 7 B = s
mig olup %22,48 oraninda bir bilylime yakalamistir. 2024 Grafik 24. BIST 100 ve BIST Katilim 100 Endeksleri (2024)
yill boyunca endeksin maksimum degeri 19 Temmuz'da Kaynak: Investing.com
10.158,88 olup minimum degeri ise 3 Ocak’ta 7.295,41'dir
(Grafik 24).
16.000
) ) et L 15.000
Grafik 25’te, 2024 yili boyunca BIST Surdurdlebilirlik ve
14.000
BIST Katilim Sirdurulebilirlik endekslerinin degerleri karsi- 65 o hriitebilirlik
lastirmali olarak sunulmaktadir. Grafik 25 incelendiginde, 12'000
BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinin BIST Katiim Srdiriile- g Shrdoratebililik
bilirlik endeksinden pozitif olarak ayristigr gérilmektedir. 10'000
2024 yilinin baginda 9.835,72 degerine sahip olan BIST 9000
SurdUrulebilirlik endeksi, yilin sonunda %3711 artigla 8000
o . o < < < < < < < = = = < < Lo
13.486,08 degerine ulagmistir. Diger yandan, BIST Katilim a 9 3 |9 8 9 9 9 9 9 38 9 3
N 8 & & & § § & N «§ 9§ « ™
Sardurulebilirlik endeksi 2024 yilinin basinda 02.01.2024 5 |92 i B |12 |5 |2 = [ 5 B |8
tarihinde 8.778,14 seviyesindeyken, 2024 yilinin sonun- 5 8 s 8 8 @ 8 8 8 8 & & B

da 31.12.2024 tarihinde 11.533,68 dlzeyine ulasmis olup

%31,39 oraninda bir biiyiime yakalamistir. Grafik 25. BIST Surdurdlebilirlik ve BIST Katilim Surdurtlebilirlik Endeksleri (2024)

Kaynak: Investing.com
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Grafik 26. BIST Katim Endeksleri (2024)

Kaynak: Investing.com
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Grafik 27. BIST 100 ve BIST Katilim Endeksleri (2024)
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Grafik 26’da BIST katilim endeksleri kargilagtirmali olarak
sunulmaktadir. Buna gore, BIST Katiim 30 endeksi, BIST
Katilim 50 ve BIST Katilim 100 endekslerinden pozitif
ayrismaktadir.

Grafik 27'de BIST 100 endeksi ve BIST Katilim 30, 50 ve
100 endeksleri yer almaktadir. Endekslerin birbirleriyle
paralel bir seyir izledigi gozlenmekle birlikte, BIST 100 en-
deksi diger endekslerden pozitif ayrigmaktadir.

Tablo 5'te katiim endeksi piyasa degeri siralamasinda ilk
15 sirket yer almaktadir. Buna gore piyasa degeri en yUk-
sek olan sirket savunma ve teknoloji sektoriinde faaliyet
gosteren Aselsan (ASELS) olup ikinci sirada yer alan top-
tan ve perakende ticaret sektérinde faaliyet gosteren
Bim Birlesik Magazalan A.S. (BIMAS)dir.

Tablo 6'da 2024 yili katilim endekslerinin getiri siralamasi
yer almaktadir. 2024 yilinda %135,39 getiri ile MLP Saglik
Hizmetleri A.S. (MPARK) olmustur. Glbre Fabrikalari T.A.S.
(GUBRF) ise %86,61 getiri orani ile ikinci sirada, Bim Bir-
lesik Magazalarn A.S. (BIMAS) ise %79,18 getiri ile Gg¢lncu
sirada yer almaktadir.

Maksimum degeri: 10.695,51
Minimum degeri: 7.682,85

Maksimum degeri: 10.575,85
Minimum degeri: 7.612,64

Maksimum degeri: 10.158,88
Minimum degeri: 7.295,41
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Tablo 5.2024 Yili Katilim Endeksi Getiri Siralamas!’ Tablo 6. Katilim Endeksi Piyasa Degeri Siralamasinda ilk 15 Sirket

2024 Getirisi (%) Piyasa Degeri (t)

2 GUBRF 86,61 2 BIMAS 334.567.200.000
3 BIMAS 79,18 3 TUPRS 268.980.665.481
4 OYAKC 68,80 4 EREGL 159.600.000.000
5 ASELS 61,45 & OYAKC 123.777.756.235
6 AKSA 58,75 6 ISDMR 107.474.000.000
7 AKSEN 35,56 7 GUBRF 93.520.000.000
8 ENJSA 34,87 8 MPARK 73.396.438.619
9 AKCNS 31,64 9 ENJSA 70.509.817.330
10 SELEC 30,46 10 AKSEN 47.680.030.616
11 EREGL 20,48 11 AKSA 45.804.150.000

42.958.080.000

42.041.700.000

40.546.000.000

38.231.979.480

Kaynak: Al Capital Kaynak: A1 Capital

Not: Katilim endeksindeki sirketlerin 2024 yili itibariyla elde ettikleri yillik getirilerine gére Not: Katilim Endeksindeki sirketlerin Subat 2025 itibariyla piyasa degerine gore siralanmistir.
siralanmistir. Bu veriler, 1 Ocak 2024 ile 1 Aralik 2024 tarihleri arasindaki déneme aittir.

1 Tablo 5 ve 6'da sunulan veriler yalnizca bilgilendirme amaci tagimakta olup, herhangi bir sekilde yatinm danismanligi kapsaminda degerlendirilmemelidir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile yatinmci arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde saglanmaktadir. Bu rapor, herhangi bir yatirnm aracina iliskin 6neri, garanti ya da taahhtt icermemekte; yalnizca genel
piyasa gorlinimune dair degerlendirmeler sunmaktadir.



Kira Sertifikalar! (Sukuk)

2010 yilindan itibaren sukuk piyasasinda genel bir blylme egilimi goz-
lemlenmistir. Ancak bu ivme, 2015 yilinda yaklagik %37,10 oranindaki
dususle kesintiye ugramistir. Bu gerilemenin ardindan sukuk ihraci ye-
niden artis trendini yakalamis ve 2022 yilina kadar istikrarli bir sekilde
yukselmeye devam etmistir. 2022 yilinda %?2,87 oraninda sinirli bir ge-
rileme kaydedilmis, 2023 yilinda ise piyasada toparlanma yasanarak
sukuk ihraci %16,04 oraninda artigla 212 milyar ABD dolari dizeyine
ulagmistir (Grafik 28).
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Grafik 28. Toplam Kuresel Sukuk Ihraci (Milyar ABD Dolari, 2010-2023)
Kaynak: IIFM Sukuk Report 2024

Tablo 7’de, 2023 yili icerisinde gergeklestirilen bazi secili kiresel sukuk
ihnraclar yer almaktadir. Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanli-
812023 yilinda 2.500 milyon ABD dolari, Ziraat Katihm Bankasi A.S. ise
500 milyon ABD dolari kiresel sukuk ihraci gergeklestirmistir.

Grafik 29, 2010-2023 ddénemine ait toplam uluslararasi sukuk ihrag tu-
tarlarini gostermektedir. Bu donemde uluslararasi sukuk piyasasinda
dalgall bir seyir izlenmis, ihrag miktarlar yillar itibaryla farkli yonlerde
degisim gostermistir. 2023 yilinda toplam uluslararasi sukuk ihraci, 2022
yilina gore %47,62 artigla 52,7 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir.
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Grafik 29. Toplam Uluslararasi Sukuk ihraci (2010-2023, ABD dolari)
Kaynak: [IFM Sukuk Report 2024
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Tablo 7. Secilmis Kiresel Sukuk ihraglari (2023)

ihrac Eden Kurulus ihrag Degeri (Milyon ABD Dolan)

Suudi Arabistan HikUmeti 3.000
Abu Dabi Islam Bankasi (Yesil Sukuk) 500
Al Rajhi Bankasi 1.000
Aldar Properties (Yesil Sukuk) 500
Dubai DP World (Yesil Sukuk) 1.500
Dubai Islam Bankasi (Surdurdlebilir Sukuk) 500
Energy Development Oman 1.000
Bahreyn Hikumeti 1.000
Endonezya HuklUmeti 1.000
Endonezya Hukimeti 4595
Malezya HUkUmeti 1.255
Nijerya HUkUmeti 591.85
Misir HikUmeti 1.500
Greensaf Pipelines Bidco Sarl 1.500
Islam Kalkinma Bankasi (IsDB) 2.000
Suudi Arabistan Maliye Bakanligi 4.018
Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi 2.500
Katar islam Bankasi (QIB) 500
Filipinler Cumhuriyeti 1.000
Suudi Arabistan Kamu Yatirim Fonu (PIF) 2.250
Saudi Awwal Bank 1.067
Suudi Elektrik Sirketi 1.200
Ziraat Katilim Bankasi A.S. 500

Kaynak: |IFM Sukuk Report 2024



Hazine ve Maliye
Bakanhg Sukuk ihrag
Hacimleri (2024)

Toplam TL Cinsi Sukuk ihra¢ Hacimleri

83,3 vy

Toplam USD Cinsi Sukuk ihrag Hacimleri

208.,4 viy0r

Toplam Avro Cinsi Sukuk ihrag Hacimleri

241,9 vy0n

Toplam Altina Dayali Sukuk ihrag Hacimleri

83,3 «.

Canli Sukuk TL

83,3 viar

Canli Sukuk USD

208,4 vy

Canli Sukuk Avro

241,9 vior

Canli Sukuk Altin

83,3 «

Kaynak: TKBB Veri Petegi Istatistikleri

Katilim
Bankalari Sukuk
ihraci (2024)

Ortalama Vade

2013-2025 Arasi Toplam Sukuk ihrag Hacimleri

Canli thrag

Kaynak: TKBB Veri Petegi istatistikleri

163,5 cin
135,6 Milyar TL
37,7 Milyar TL
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2015 yihinda yalnizca 2,57 milyar TL olan sukuk ihract, 2024 yil itibariyla 135,58 milyar TL'ye

ulasarak dikkat g¢ekici bir biiyiime sergilemistir.

Turkiye'de sukuk, yani kira sertifikasi ihraglari hem Hazine ve Maliye
Bakanligi hem de 6zel sektor kurumlar tarafindan gergeklestirilmek-
tedir. Grafik 30’da 2015-2024 yillar arasinda katilim bankalari tarafin-
dan ihrag edilen toplam sukuk hacimlerine yer verilmigtir. 2015 yilinda
yalnizca 2,57 milyar TL olan sukuk ihraci, 2024 yili itibariyla 135,58 mil-
yar TL'ye ulasarak dikkat gekici bir blylUme sergilemistir. 2021 yilindan
itibaren ihrag hacimlerinde bir gerileme gozlenmis olsa da 2024 yilin-
da yeniden ivme kazanarak, bir dnceki yila kiyasla %67,05 oraninda
artis kaydedilmistir.
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Grafik 30. Katiim Bankalarinin Toplam Sukuk ihragc Hacimleri (2015-2024)
Kaynak: BDDK

Grafik 3T'de, katilim bankalarinin 2024 yilinda gergeklestirdigi toplam
sukuk ihrag hacimleri gdsterilmektedir. 2024 yilinda 32,7 milyar TL ha-
cimle en fazla sukuk ihraci gerceklestiren banka Ziraat Katilim Bankasi
A.S. olmustur.

Kuveyt Turk Katiim Bankasi A.S.
26,16

Ziraat Katilm Bankasi A.S.
32,7

Vakif Katilim Bankasi
AS

15,55
Albaraka Turk Katilim
Bankasi A.S.

24

Tarkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.
28,66

Tarkiye Finans
Katiim Bankasi A.$.
8,5

Grafik 31. Bankalar Bazinda Sukuk ihrag Hacimleri (2024)
Kaynak: TKBB Veri Petegi istatistikleri



Grafik 32’de 2015-2024 dénemine ait Hazine ve Maliye Bakanligi ta-
rafindan ihrag edilen sukuk ihrag hacimlerinin yillara gére degisimi yer
almaktadir. 2024 yili itibariyla sukuk ihrag hacmi, bir dnceki yila kiyasla
%31,17 oraninda azalarak 83.272 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
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Grafik 32. Hazine ve Maliye Bakanligi Sukuk ihrag Hacimlerinin Yillara Gore
TL Degisimi (Milyon, 2015-2024)

Kaynak: TKBB Veri Petegi Istatistikleri

Grafik 33’te 2017-2024 déneminde Hazine ve Maliye Bakanhg tarafin-
dan yapilan sukuk ihra¢ hacimlerinin yillara goére altin degisimi veril-

mistir. 2024 yilinda 2022 yilina gdre %139,37 artigla 83,3 ton olmustur.
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Grafik 33. Hazine ve Maliye Bakanligi Sukuk ihra¢ Hacimlerinin Yillara Gore
Altin Degisimi (Ton, 2017-2024)

Kaynak: TKBB Veri Petegi Istatistikleri
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Bireysel Emeklilik Sistemi

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES), bir ekonomi igin tasarruflarin artiril-
mas! imkanini saglarken bir taraftan devlet bitgesine yik olusturma
dezavantajini da blnyesinde barindirmaktadir.

Grafik 34’te gorlldUgu Uzere, BES katilimcr sayisi toplami, 2023 so-
nunda yaklasik 8,9 milyon iken, 2024 yili sonunda 9,4 milyonun Uze-
rine gcitkmaktadir. Sozlesme ve sertifika adedi toplami, ayni donemde
yaklasik 11 milyon seviyesinden 11,5 milyonun tzerine ytkselmektedir.
Bu egilim, bireysel emeklilik sistemine olan ilginin arttigini ve sistemin
katilimer tabaninin genigledigini ortaya koymaktadir. Dizenli olarak
artan katilimci sayisi, bireylerin giderek daha ¢ok tasarruflara ve uzun
vadeli yatinm araglarina yoneldigini gostermektedir. Her iki goster-
gedeki duzenli artiglar, BES’'in hem katiimci sayisi hem de sozlesme
hacmi agisindan saglikli bir blylme trendine sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

Grafik 35’te, BES kapsamindaki farkli fon ttrlerinin 2018 yilindan 2025
yilina kadar olan toplam buyUklUkleri izlenmektedir. Bu fon tirleri ara-
sinda hem faizli hem de faizsiz (katihm esasli) Grlnler bulunmaktadir.
Ozellikle Faizli Gonilli BES Fonlari, Faizsiz Gonulli BES Fonlari ve Faizli
Devlet Katkisi Fonlari géstergelerinde 2021 yilindan sonra hizli bir bi-
yUme ivmesi dikkat cekmektedir. Faizli fonlarin gok daha hizli ytkseli-
si, genel olarak yUksek getiri arayisi ve enflasyonist baskilar sebebiyle

olabilir. Sonug olarak grafik, Turkiye’'de bireysel emeklilik fonlarinin hem
faizli hem de faizsiz Grlnler araciligiyla ciddi bir bUylme potansiyeline
sahip oldugunu géstermektedir. 2024 yili ortalarindan itibaren islami
finansin temel prensiplerine uygun katilim fonlarinin yavas da olsa is-
tikrarli bUyUmesi, finansal kapsayiciligi ve katiim esasli yatirm aracla-
rinin toplum nezdinde giderek daha fazla kabul gérmeye bagladigina
isaret etmektedir.
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Grafik 34. Bireysel Emeklilik Sistemi Katilimci Sayisi ve S6zlegsme/Sertifika
Adedinin Geligimi (2023-2024)

Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi (EGM), BES istatistikleri



Tiirkiye’de bireysel emekililik fonlart hem faizli hem de faizsiz iiriinler

aracthguyla ciddi bir biiyiime potansiyeline sahiptir.

Grafik 36’da devam eden sertifikalara 6denen katki paylarinin sekto-
rel dagiliminda kamu sektord, acik ara en blylk katki payr hacmine
sahiptir. Faizli fonlar neredeyse faizsiz fonlar kadar ciddi bir bayUklige
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Grafik 35. Faiz Detayinda Gonillu BES Fonlari, Devlet Katkisi Fonlari ve
Otomatik Katilim Fonlari Net Varlik Degerleri (Milyar, 2018-2024)

Kaynak: EGM, BES istatistikleri

ulagmistir. Bu durum, kamu galisanlarinin BES’e aktif katilimi ile farkli
yatinm tercihlerine yoneldigini ve katilim finans Grtnlerinin kurumsal
yatirimeilar ve ¢alisanlar nezdinde kabul gordigini gostermektedir.
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Grafik 36. Faizli/Faizsiz Fon Tercihi Detayinda Devam Eden Sertifikalara
Odenen Katki Payinin Kamu-Ozel ve Isveren BiiyUkligi Kirliminda Sektorel
Dagilimi (2024)

Kaynak: EGM, BES istatistikleri
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Biiytik olcekli 6zel sektor isverenleri kamuya kiyasla

daha diisiik toplam katki payina sahiptir.

BUyuUk olgekli 6zel sektor igverenleri kamuya kiyasla daha disuk top-
lam katki payina sahiptir. Calisan sayisi azaldik¢a katki payr hacmi de
belirgin sekilde digmektedir. Bu durum, kiicUk 6lgekli firmalarda BES’e
yapilan katkinin gérece sinirli oldugunu ya finansal kapasite kisitlarini
ya da BES bilincinin yeterince yerlesmedigini distindirmektedir. Diger
yandan, faizsiz fonlarin her segmentte yer almasi, Turkiye’de katihm
finansinin BES kapsaminda bir segcenek olarak glcli sekilde varligini
sUrdurdaginua gosterir.

Tablo 8, Otomatik Katilim Sistemi’nin (OKS) 2024 yili igindeki dina-
miklerini ve finansal blyukltklerini kapsamaktadir. OKS, bireylerin ig-
verenleri araciliglyla otomatik olarak bireysel emeklilik sistemine dahil
edilmesini saglayan bir uygulamadir ve uzun vadeli tasarruf bilincinin
yayginlastirilmasinda kritik rol oynamaktadir. Sistemde ¢alisan basi-
na dusen sertifika orani, sektorel gecisler ve farkli BES sozlegsmesi ter-
cihlerinin de analiz edilmesi icin firsatlar sunmaktadir. KicUk isveren
gruplarinin katkilarini tesvik edici ek destekler saglanabilir. Faizsiz BES
fonlarinin avantajlarinin anlatiimasi, ézellikle Islami finans hassasiyeti
olan katiimcilar i¢in cazip olabilir. Sistemde devamlihgl artirmak igin,
sonlanan sertifika oranlarini azaltmaya yonelik egitim ve bilgilendirme
calismalari yapilabilir.

Tablo 8. Otomatik Katilim Sisteminde 2024 Yilinda Gergeklesmeler

ilgili Yil icinde Otomatik Katilim ile Yarurltge

5.331.104
Giren Sertifika Adedi
ilgili Yil icinde Sonlanan Sertifika Adedi 4.674.095
ilgili Yil icinde Otomatik Katiim ile Sisteme
; 4198.641
Giren Calisan Sayisi
Ilgili Yil icinde Otomatik Katilim Sertifikalarina
32.451.689.732 TL

Odenen Toplam Katki Payi Tutari

Ilgili Yil iginde Sonlanan Sertifikalara Yapilan

b ) 21.258.292.071TL
Sonlanma Odemesi Tutari

Kaynak: EGM, Otomatik Katilim Sistemi istatistikleri




Grafik 37°'de gorilecegi Uzere, otomatik katilim sistemi sertifika ade-
di ve 6denen katki pay! tutar orani dagiliminda, sonlanan sertifika-
lar %74,59 iken devam etmekte olan sertifikalar %24,51 oraninda

kalmistir.

Grafik 37. Otomatik Katilim Sistemi Sertifika Adedi ve Odenen Katki Payi
Tutari Orani (%, 2024)

Kaynak: EGM, BES Istatistikleri
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BES ve OKS'de toplam fon biiytikltigii
ilk kez 1 trilyon liray: asti

KATILIMCI SAYISI

BES: 9,5 Milyon

OKS: 7,6 Milyon

TOPLAM

17,1 MiLYON
18 yas alti katihmei sayisi 31

Aralik 2024 itibariyla %13,81
oranla T milyon 315 bin 501
oldu.

FON BUYUKLUGU

BES: 1,140 Milyar TL

TOPLAM OKS: 87,2 Milyar TL
1,227 TRILYON TL

BES ve OKS devlet katkisi
dahil toplam fon buyukltgu
kuruldugu giinden bu yana ilk
defa 1 trilyon lirayi asti.

Kaynak: EGM, Haftalik Ozet Istatistikleri

Alan izleme Raporlari

(3}
'y



Alan Izleme Raporlari

(3}
N

AgeSA Hayat ve Emeklilik 1.277.656
Allianz Yasam ve Emeklilik 1.202.931
Anadolu Hayat Emeklilik 1.757.129

Axa Hayat ve Emeklilik . 172.355
BNP Paribas Cardif
emekiiik I 315516
Bereket Emeklilik ve Hayat I 31.936
Garanti Emeklilik ve Hayat 2.090.455
HDI Fiba Emeklilik

IoRiEmE Hay‘;? B 385.859

Katibm Emeklilik ve Hayat - 414.278

Metlife Emeklilik ve Hayat [JJJlj 390624

QNB Saglik Hayat Sigorta
ve Emekiitik [ 153.005

Turkiye Hayat ve Emeklilik 3.247.680

Grafik 38. Emeklilik Sirketleri Bazinda Devam Eden Sertifika Adetleri (2024)
Kaynak: EGM, BES istatistikleri

Turkiye Hayat ve Emeklilik, 3.247.680 adet sertifika ile acik ara 6ne
gecmis durumdadir. Bu sirketin bUyuklUgu ve yayginligl, kamu destegi
ve glcli kurumsal altyapi gibi faktorlerle agiklanabilir. Garanti Emek-
lilik ve Hayat ise 2.090.455 adet sertifika ile ikinci sirada yer alirken
bu saylya ulagsmasinin altinda glgli dagitim agi ve bankacilik kanali
avantaji olabilir. Anadolu Hayat Emeklilik da 1.757129 adet sertifika ile

AgesA Hayat ve Emekiitik [ 8132216771
Allianz Yasam ve Emekiitik [l 7364 326.433

Anadolu Hayat Emeklilik || 12-211.491.148

Axa Hayat ve Emeklilik || 743.228.924
BNP Paribas Cardif

Emeklilic ] 1:322.833.109
Bereket Emeklilik ve Hayat I 531.814.888
Garanti Emeklilik ve Hayat [ 12.016.488.257

HDI Fiba Emeklilik
P ey ] 1660.904.750

Katilim Emeklilik ve Hayat . 1.952.605.235
Metlife Emeklilik ve Hayat I 1.314.674.973

QNB Saglik Hayat Sigorta
ve Emeklilik ] 489.150.152

Tirkiye Hayat ve Emeklilik 41.463.298.983

Grafik 39. Emeklilik Sirketleri Bazinda Devam Eden Sertifikalarin Fon Bayudkltgu
(TL, 2024)
Kaynak: EGM, BES istatistikleri

UgUncu sirada konumlanmig gériintyor. Faizsiz finans alaninda dnemli
bir oyuncu olarak one gikan sirket ise Katilim Emeklilik ve Hayat ol-
mustur; 414.278 adet sertifika ile dikkat cekmektedir. Dolayisiyla faizli
fonlar sunan buyUk sirketlerin sektorin blydk bolimint domine etti-
gi gortlmektedir (Grafik 38-39).



Katilim Fintek

Turkiye'de Islami fintek sektord, finansal teknolojiler ile islami finans il-
kelerini entegre ederek gelismektedir. Sektor, katilim bankalarinin daha
cok gelismesi ve daha goz onlinde olmasi nedeniyle sinirli girisimle
ilerleyebilmektedir. Bu acikligi ve firsati fark etmis olan Insha Ventures,
Architecht gibi istirakler ve Ethis, Ifin gibi yabanci girisimler piyasada
hala varligini strdtrmektedir. Fintek sektorine blok zincir teknolojisi,
dijital ve kripto para, bulut bilisim, yapay zeka, big data, derin 6grenme
ve nesnelerin interneti gibi ileri teknolojik gelismelerin hizlandirici ve
destekleyici bir etkisi olmustur (Cakar, 2023).

Son birkag yilda dijital bankacilik lisanslarr ile katihm finans odakli mo-
dellerin 6nU acilmistir. Girisim sermayesi yatirimlarinin, katim fintek
alaninda sektorel bazdaki blylmenin ana belirleyicisi oldugu soyle-
nebilir. Islami finteklerin sundugu avantajlar arasinda seffaflik, glivenin
artmasi, saglikl rekabetin tesvik edilmesi, operasyonel kolayliklar ve
Islami finans alanina dinamizm kazandirilmasi gibi unsurlar yer almak-
tadir. Bununla birlikte, sektorin karsi karsiya oldugu baglica dezavan-
tajlar ise veri glivenligine iliskin zorluklar, siber glivenlik riskleri, yasal
duzenlemelerdeki bosluklar, altyapi eksiklikleri 6ne gikmaktadir.

Grafik 40’ta Turkiye'deki finteklerin gelisimi yer almaktadir. 2024 yili
itibariyla Turkiye'de fintek sektorl, dijitallesmenin hiz kazanmasi ve
teknolojiye yatkin geng nifusun etkisiyle canli ve hizli bir gelisim gos-

termektedir. Son yillarda édeme sistemleri, blokzinciri ve bankacilik
teknolojileri gibi alanlarda onemli adimlar atiimigken, 2024 yilinda
ozellikle “borsa ve yatinm” alaninda dikkat ¢ekici bir yikselis gozlem-
lenmistir. Bu donemde sektore 19 yeni girisim dahil olmus, toplam
fintek sayisi 9071e ulagmistir. S6z konusu yeni girisimlerin 6’si borsa
ve yatirim alaninda, 3’G bankacilik teknolojilerinde, 3’ ise finansman
alanlarinda faaliyet géstermektedir.
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Grafik 40. Turkiye'de Toplam Fintek Sayisi (Sol Eksen) ve Yeni Kurulan Fintek
Sayisi (Sag Eksen)

Kaynak: CBFO, Turkiye Fintek Genel Gorinimu
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Grafik 471'de Turkiye'deki fintek yatirnmlarinin blayUklGgu ve adedi yer
almaktadir. 2024 yilinin ilk geyregi itibariyla Turkiye'deki fintek girigim-
lerine yapilan yatirmlar hem anlagma sayisi hem de yatirim miktari
bakimindan énceki yillari geride birakmistir. Fintek sektorine yapilan
toplam yatirim tutari 2024 yilinda, 2023 yilina kiyasla 164 milyon ABD
dolari artarak 194 milyon dolara ulagmis ve simdiye kadarki en ylksek
seviyesine erismistir.
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@Yatinm Adedi ®Yatirim Buyukloga

Grafik 41. Turkiye’de Fintek Yatirnm BuyUklUgu (Sol Eksen, Milyon ABD Dolari)
ve Yatinm Adedi (Sag Eksen, 2019-2024)

Kaynak: CBFO, Turkiye Fintek Genel Gorinimu

Sekil Tde, 64 islami fintek pazarini kapsayan GIFT Endeksi’nin 2024
yilina ait ilk 20 Ulke siralamasi yer almaktadir. ilk 10 Glke arasinda, yal-
nizca Birlegik Krallik (UK) Islam Isbirligi Tegkilati (IIT) Gyesi olmayan bir
Ulke olarak 6ne cikmaktadir. Suudi Arabistan, islami Fintek sektériinde
yillardir sGiren bUyumeyi saglamlastirarak ilk kez GIFT Endeksi'nin zir-
vesine yUkselmistir. Turkiye ise 2023 yilina kiyasla siralamasini degis-
tirmemis ve 2024 yilinda da 18. Sirada yer almistir.

1. B Suudi Arabistan 11. mam iran

2. BE Malezya 12. ™™ Singapur

3. ™= Endonezya 13. M Banglades

4. = Birlesik Arap Emirlikleri 14. B2 Urdiin

5. 1= Birlesik Krallik 15. I8l Hong Kong

6. 3 Bahreyn 16. 5 ABD

7. = Kuveyt 17. KA isvigre

8. M Katar 18. I Tiirkiye

9. lmm Umman 19. 588 Avustralya

10. [ Pakistan 20. ~« Brunei

Sekil 1. islami Fintek Endeksine (GIFT) Gére ilk 20 Ulke
Kaynak: Global Islamic Report 2024/25
Not: Birlesik Krallik, Singapur, Hong Kong, ABD, isvigre ve Avustralya Islam Isbirligi Teskilatina
(ilT) dahil degildir.
2023/24 yili itibariyla, kiiresel islami fintek pazar biyUkluginin yaklagik
161 milyar ABD dolari oldugu tahmin edilmektedir. Bu tutar, islem hacimleri
ve yonetilen varliklar géz 6niine alindiginda, toplam kiresel fintek pazari-
nin yaklasik %1,4°UnG olusturmaktadir. Grafik 42’de, islami fintek alaninda
islem hacmi ve yonetilen varliklar agisindan en blytk 6 pazar yer almak-
tadir. Buna gore, IiT Uyesi Ulkeler arasinda Suudi Arabistan, iran, Malezya,



Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Endonezya ve Turkiye 6ne ¢ikmaktadir. Bu
Ulkelerin her biri, 2023/24 doneminde tahmini olarak 7,5 milyar ABD do-
larindan fazla pazar blyUkliglne sahiptir. Toplamda 2024 yilinda, bu alt
Ulke, kiresel islami fintek pazarinin yaklasik %83’Und olusturmaktadir.

Turkiye’nin Pazar buyUklGgu, 2023/24 doneminde 7,6 milyar ABD do-
lari olarak gerceklesmis olup, 2028 yili itibariyla 13,79 milyar ABD dola-
rina ulasmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda, s6z konusu dénem igin
yillik bilesik buyime oraninin (CAGR) %12,7 olacagi 6ngdrilmektedir.

Tiirkiye

™= Endonezya

= Birlesik Arap Emirlikleri
BE palezya

—
—— Iran

E suudi Arabistan

Grafik 42. En BuyUk 6 islami Fintek Pazari (Milyar ABD Dolari, 2023/24)
Kaynak: Global Islamic Report 2024/25

Tablo 9'da 6ne ¢ikan islami fintek girisimleri yer almaktadir. Listenin 14.
Sirasinda ise Turkiye merkezli Goldframer bulunmaktadir. Goldframer,
islami sanat eserlerine ortak yatirim imkani sunan bir platform olarak,
Islami finansa uygun yatirimlar icin yenilikei bir varlik sinifi olusturmayi
hedeflemektedir.

Tablo 9. One Cikan islami Fintekler

Ulke
Merkezi

Pakistan

ZE Birlesik
Krallik

= Tacikistan

Singapur

2 Birlesik
Krallik

= Birlesik
Arap
Emirlikleri

Ef Birlesik
Krallik

¥ Bahreyn

BE Amerika
Birlesik
Devletleri

Pakistan

E Malezya

# Birlesik
Krallik

Suudi
Arabistan

Tiirkiye

-
Endonezya

Siket Adi

Abhi

Algbra

Alif Bank

Alphalytix

Ayan Capital

Beehive

CCM

CoinMena

Defynance

EasyPaisa

Ethis

Fasset

Funding Souq

Goldframer

Hijra

Siniflandirma

Tasarruf ve
Yatinm

Tasarruf ve
Yatinm

Tasarruf ve
Yatinm

Tasarruf ve
Yatinm

Finans

Finans

Finans

Finans

Tasarruf ve
Yatinm

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Tasarruf ve
Yatinm

Kaynak: Global Islamic Report 2024/25
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Fintek sektorindeki kiresel baylUme Turkiye'de de karsilik bulmus, diji-
tal 6demeler, dlzenleyici gelismeler ve acik bankacilik gibi unsurlar bu
yukselisi desteklemistir. 1980’lerden itibaren bankalar teknoloji istirak-
leriyle dijital dontstme oncllik etmis; 2010’lardan sonra ise kulug-
ka merkezleri ve hizlandirma programlariyla girisimcilik ekosistemini
desteklemislerdir. Katiim bankalari bu strece ilk kez 2015’te Kuveyt
Turk’dn Architecht igtirakiyle dahil olmustur (Tablo 10-11).

Son bes yilda ise bankalar, girisim sermayesi fonlari kurarak fintek bag-
ta olmak Uzere farkli alanlara yatirnnm yapma egilimlerini sGrdirmasler-
dir. Bu adimlar, Turkiye'de fintek ekosisteminin gelisiminde énemli rol
oynamistir (Tablo 12).

Tablo 10. Katiim Bankalarinin Teknoloji istirakleri
Teknoloji istiraki  Kurulus Yil
Albaraka Tech 2019

Katilim Bankasi

Albaraka Turk

Architecht 2015

Kuveyt Turk

Kaynak: Startups.watch
Tablo 11. Katilm Bankalarinin Kulugka Merkezi ve Hizlandirma Programlari

Katilim Bankasi Kulucka Merkezi ve Hizlandirma Programi

Albaraka Turk Albaraka Garaj
Kuveyt Turk Lonca
Vakif Katilm VK Boost

Kaynak: Startups.watch

Tablo 12. Katilim Bankalarinin Kurdugu Kurumsal Girisim Sermayesi Fonu (CVC)

Katilim Bankasi Girisim Sermayesi Yatirimlari

Kuveyt Turk KT Ventures

Vakif Katihm

Teknogirisim GSYF

Kaynak: Startups.watch

2024 yilinda bankalarin dogrudan veya kurumsal girisim sermayesi
(CVC) araciligiyla gergeklestirdigi toplam fintek yatirim sayisi 34 ol-
mustur. Bu yatirimlarin 9’u katihm bankalari tarafindan yapilmis olup,
bu da toplam yatirimlarin %23,68’ini olusturmaktadir (Grafik 43)

30 29

20

10 7
0 I I

Albaraka Tlrk Kuveyt Tulrk Vakif Katilim

Diger Bankalar

Grafik 43.2024 Vil Bankalarin Direkt ve CVC Uzerinden Yaptiklari Fintek
Yatirim Adetleri

Kaynak: Startups.watch



Kamu Finansmanindaki Uygulamalar

Grafik 44'te gortldUgu Uzere, 2012’de %1,6 gibi oldukga disuk bir oran-
la baglayan kira sertifikasi payi, kademeli bir artig gostererek 2015’te
%3,7'ye kadar yUkselmistir. Bu donemde Turkiye'de faizsiz borglanma
araglarina yonelik adimlarin atildigi ve piyasanin yeni yeni olustugu goz
onuinde bulundurulabilir. Pay, 2016’da %6,6’ya kadar ¢ikmig ve 2017’de
%3,5’e gerilemistir. Bu donemde kiresel finansal kogullar ve yurtici
maliyetlerin etkisiyle kira sertifikasi ihraglari gérece dalgalanma yasa-
mis olabilir. Daha sonra paylar sirasiyla 2018’de %9,1,2019'da %16,8 ve
2020’de %17,6’ya kadar ytkselmistir. Bu donemde Turkiye'nin ig¢ borg-
lanma stratejisinde kira sertifikalarina daha fazla yer verildigi ve faizsiz
borglanma Urlinlerine olan talebin arttigi bir donemi yansitiyor olabilir.

2023’e gelindiginde ise 6nemli bir dlsls yasandigl gortlmektedir. Bu
gerileme, i¢ borglanma ihtiyacglarinin kira sertifikalarindan bagka arag-
larla karsilanmis oldugu ya da maliyet unsurlari ile yatirimel tercihle-
rinin etkisiyle agiklanabilir. 2023'teki bu dislsU tersine ¢evirmek igin
kira sertifikalarinin ihracini destekleyen dizenlemeler ve yatirimel bil-
gilendirme faaliyetleri artirilabilir. Kira sertifikalarinin likiditesini artirici
adimlar atilarak, yatirmcilar nezdinde cazibesi artirilabilir. Bununla bir-
likte, kamu borglanma portfoylnde faizsiz finans araglarinin rolinan,
ekonomik istikrar ve finansal kapsayicilik igin stratejik bir unsur olarak
gortlmesi gereklidir.
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Grafik 44. Toplam i¢ Borclanma icerisindeki Yurtici Kira Sertifikasi Payi
(%, 2012-2023)

Kaynak: HMB, Kamu Borg Yonetim Raporu 2024

Toplam i¢ bor¢clanma icerisinde yurtici kira sertifikasi
payt 2023 yihinda %10,1 olarak gerceklesmistir.
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Tiirkiye’nin faizsiz finans araglarint bor¢glanma stratejisinde kullanmaya devam etmesi ve 2024°teki

toparlanma isareti, kira sertifikalari piyasasinin uzun vadede potansiyelini korudugunu gostermektedir.
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Grafik 45. Toplam ihrag Edilen Altina Dayali Kira Sertifikasi Adedi (2019-2024)
Kaynak: HMB

2019 yilinda altina dayali kira sertifikas| 914.434.466 adet gibi olduk-
ca yUksek bir ihrag hacmi gergeklesmis ancak bir sonraki yil ciddi bir
disus yasanmistir. Bu rekor seviye, altina dayali finansal UrGnlerin ta-
nitimi ve ilk ihracin yogun talep gordugit seklinde yorumlanabilir. Bi-
yuk ihracin ardindan, piyasada ilk talep dalgasinin doygunluga ulas-
tigl ve sonraki ihraglarin da gérece daha dustk kaldigi goriimektedir.
Bu duruma COVID-19 salgini, kiresel piyasalardaki dalgalanmalar ve
likidite intiyaglari neden olmus olabilir. 2021-2024 vyillari arasinda ise
ihrag hacmi dalgali bir seyir izlemektedir (Grafik 45). Altina dayali kira
sertifikalarinin strdurulebilir bir yatinm araci olarak benimsenmesini
desteklemek icin dizenli ihracin tesvik edilmesi 6nemlidir.
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Grafik 46. Doviz Cinsi Kira Sertifikasi (Ihragta Kabul Edilen Doviz Miktari, 2019-2024)
Kaynak: HMB

Grafik 46, faizsiz borglanma araglarinin (sukuk/kira sertifikasi) doviz cin-
si portfoyindeki blyUkligunin dalgali yapisini net bir sekilde ortaya
koymaktadir. Bu dalgalanmalar, uluslararasi finansal akimlar ve kiresel
riskler ile dogrudan iligkilidir. TUrkiye’nin faizsiz finans araglarini borglan-
ma stratejisinde kullanmaya devam etmesi ve 2024’teki toparlanma
isareti, kira sertifikalari piyasasinin uzun vadede potansiyelini korudugu-
nu gostermektedir. Turkiye'nin déviz cinsi borglanmasinda kira sertifika-
si gibi faizsiz alternatiflerin strdUrUlebilir bir arag olarak giclendirilmesi
kritik 6Gnem arz eder. Yatinmci tabanini genigletmek igin uluslararasi kira
sertifikalarn piyasalarina entegrasyon ve Urln gesitlendirmesi gelistirile-
bilir. Katilim finansini destekleyen kurumsal duizenlemelerle, sadece Is-
lami finans hassasiyetine sahip yatinmcilar degil genel yatirimcei tabani
da hedeflenecek sekilde daha kapsayici yaklagimlar izlenebilir.



Tablo 13.2024 Yilinda DIBS ihraglar

Altin Tahvili Toplam ihrag Edilen Altin Tahvili Adedi 48.451.525
Altina Dayali Kira Sertifikasi Toplam ihrag Edilen Altina Dayali Kira Sertifikasi Adedi 83.311.350
TL Cinsi Kira Sertifikasi ihraglari (Milyon TL) ihrac Miktari (Net) 83.272
Avro Cinsi Devlet Tahvili ihracta Kabul Edilen Nominal Avro Miktari 952.063
Avro Cinsi Devlet Tahvili ihracta Kabul Edilenl Avro Miktari 241.850
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili ihracta Kabul Edilen ABD Dolari Miktari 2112100
ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi ihracta Kabul Edilen ABD Dolari Miktari 208.370

Kaynak: HMB, Kamu Borg Yonetim Raporu Ocak 2025

Grafik 47,2024 yilinda i¢ borglanmanin hangi finansal enstri-
manlarla finanse edildigini géstermektedir. Dolayisiyla, Trki-
ye’nin borglanma stratejisi ve yatinmei profili hakkinda 6nemli
ipuclari sunmaktadir. En blyUk paya sahip olan %42,8 ile Sabit
Kuponlu TL DIBS (Devlet i¢ Borglanma Senetleri)dir. Faiz ve
odeme plani belirli oldugundan gérece yatinmcilar agisindan
daha az belirsizlik igerir. Sabit kuponlularin ardindan en bu-
yuk paya sahip enstriiman ise %23 ile Degisken Faizli TL Cinsi
DIiBS’dir. Degisken faizli borclanma, faiz riskini dengelemeye ve
maliyet esnekligine katki saglayabilir. %13,9 paya sahip olan
altin tahvili ve altina dayall kira sertifikalarinin, islami finans
ilkeleriyle de uyumlu oldugundan katiim hassasiyeti olan yati-
rimcilarin ilgisini cektigi sdylenebilir.

Kira Sertifikasi (3,70%)

TUFE'ye Endeksli TL
DIBS (6,80%)

Kuponsuz TL DIBS
(4,50%)

Altin Tahvili ve Altina
Dayali Kira Sertifikasi
(13,90%)

Avro Cinsi Devlet
Tahvili ve Kira
Sertifikasi (1,80%)
ABD Daolari Cinsi
Devlet Tahvili ve Kira
Sertifikasi (3,50%)

e

Dedigken Faizli TL
Cinsi DIBS (23,00%)

Sabit Kuponlu TL DIBS
(42,80%)

Grafik 47.i¢ Borclanmanin Enstrimanlara Gére Dagilimi (%, 2024)
Kaynak: HMB, Kamu Borg Yonetim Raporu Ocak 2025
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Altin ve kira sertifikast gibi reel varlik dayali ve faizsiz
finans iiriinlerinin ihraci daha da artirilarak yatirimet
tabani beklentilere uyacak bicimde genisletilebilir.

Faizsiz finans ilkeleriyle uyumlu sukuk tipi Grtnleri olan kira sertifika-
larinin payi ise %3,7dir. Kira sertifikasi ve altina dayali kira sertifikasi
toplamda %17,6 blyuklige sahip olmasi, katilm finansinin borglan-
ma portfoyline entegre edilmesi yonindeki kararliliga isaret etmekte-
dir. Sonug olarak grafikte, Turkiye’nin i¢ bor¢lanma portfoyinde sabit
kuponlu tahviller hakim rol oynarken, altina dayal ve kira sertifikasi
gibi faizsiz finans Urlnleri de giderek yayginlagsmistir. Bu gesitlilik, mali
strdUralebilirlik, yatirnmer tabaninin genisligi ve risk yonetimi agisindan
olumlu bir tablo sundugu soylenebilir. Ancak, altin ve kira sertifikasi
gibi reel varlik dayali ve faizsiz finans Urlnlerinin ihraci daha da artirila-
rak yatinmci tabani beklentilere uyacak bigimde genisletilebilir.
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Sonug

Bu rapor, islam iktisadi ve finansi alanindaki tim kurumlari, calisma-
lari ve yayinlari mevcut durumla itibariyle kapsamli bir sekilde analiz
ederek bu ekosistemdeki donlslim ve gelisimi ortaya koymaktadir.
Akademik tablo, egitim ve arastirma faaliyetleri, katilim bankaciligl,
katim sigortaciligl, dijitallesme enstrimanlari ve fintek uygulamalari,
katilim sermaye piyasalari, bireysel emeklilik sistemi ve kamu finans-
manindaki uygulamalar bagliklari ile dne ¢ikan konular derinlemesine
ele alinmistir. Bu bulgular 1siginda, islam iktisadi ve finansi alanindaki
firsatlarla beraber zorluklari degerlendirmek ve gelecek potansiyeline
tahmin etmek kolaylasacaktir.

Gerek Universitelerin ilgili bolimlerindeki veya enstittlerindeki gerekse
sivil toplum kuruluslarindaki islam iktisadi ve finansi faaliyetleri, alan
hem teorik zemin hem de pratik uygulamalari acisindan glglendir-
mektedir. Bu alanda yetisen égrencilerin sahada da desteklenmesi ve
liyakatlerine uygun bicimde istihdam edilmesi saglanmalidir.

Katilim bankaciligl, yine finans alaninda en belirgin ilerleme kaydeden
ve giderek blyulyen sektordir. Katilim bankalarinin sube sayilariartmis
ve dijital bankacilik hizmetleri yayginlasmistir. Bununla birlikte calisan
sayilarindaki istikrarli artis da katiim bankaciliginin daha kurumsal bir
yap! kazandigi seklinde yorumlanabilir. Sektordeki toplam aktiflerde-
ki payi agisindan elde ettigi blUylme ise stratejik planlamalardaki he-

deflerin gerisinde kaldigini géstermistir. Sektordeki payini biytterek
varligini strdtrebilmek icin yeni faizsiz finansal Grinlerin gelistirilmesi
ve daha genis bir musteri kitlesinin dikkatine cekmesi gerekmektedir.
Son olarak katihm bankaciliginda risklerin degerlendirilmesi ve uygun
aksiyon alinmasi kabiliyetlerinin gelistirilmesi gerektigi de sdylenebilir.

Katilim sigortaciligl prim Gretimi ve yillik blylme oranlari son birkag
yildir oldugu gibi 2024 yilinda da artmaya devam etmistir. Katilim si-
gortaciligl prim Uretimi bir dnceki yila gére %75,8 oraninda artis gos-
termistir. Ancak bununla birlikte toplam prim Gretiminin sigortacilk
sektorl icindeki payinda kayda deger bir artis gozlemlenmemistir.

Katilim sermaye piyasalarinda 2024 yilinin ilk yarisinda ekonomik ve
siyasi zeminde glven ortaminin kismen de olsa olugsmasi sebebiyle
bir yukselis gozlemlenirken daha sonra yasanan politik ve toplumsal
belirsizliklerin etkisi, enflasyonun tekrar yikselmesi ve borsa kazang-
larina dair vergilendirmelerin yapilacag intimali ile yilin Gg¢lnci geyre-
ginde yeniden dusus gozlemlenmistir. Yilin son ¢eyreginde ise i¢ piya-
sadaki gliven ortaminin tekrardan iyilesmesi borsadaki hareketlerde
de yeniden toparlanma ve ylUkselme etkisi gostermistir.

Sermaye piyasalarinin katilim finans ilkelerine uygun bigcimde gelisti-
rilmesi ve yatirimcilarin dikkatini cekecek sekilde dizenlenmesi gerek-
mektedir. Sermaye piyasalarindaki yatirimlarin daha anlasilir olmasi ve



genis bir kitleye hitap edebilmesi icin nitelikli finansal okuryazarligin
artirlmasina ihtiyag bulunmaktadir.

Katilim esasli bireysel emeklilik sistemi, teorik anlamda, bireylerin
gelecek yagsam refahi kaygilarini azaltacak ve finansal glvenceleri-
ni saglayan bir emeklilik plani sunmaktadir. Ancak, pratikte uygulan-
masi itibariyle de ahlaki niteligini koruyacak bicimde dizenlemelerin
ve denetimlerin yapilmasi, devlete yUk olacak gereksiz bir maliyet
olusturmamasi gerekmektedir. Bu maksada binaen, katilm esasli
bireysel emeklilik planlarinin yayginlastirilmasi, mesruluk denetimle-
rin dlzenli yapilmasi ve bu alanda kamu biling dizeyinin artirilmasi
gerekmektedir.

Dijitallesme, Islam iktisadi ve finansi ekosisteminde sektordeki diger
bankalara (mevduat ve kamu) kiyasla finansal kapsayiciliga katki sag-
layacak bigimde daha olumlu etki gostermistir. Diger bankalarin aksi-
ne, sube sayilarinda duraganlasma veya azalma yasamamis ve katilim
bankalari fiziksel varligini artirarak devam ettirmistir.

Turkiye'de Islami finans alanindaki ilgi daha ¢ok katilim bankaciligina
ve sermaye piyasalariile borsaya yonelik oldugundan katilim finteklere

yonelik ilgi ve biling yeterince gelisememistir. Bu sebeple katilim fintek
alaninda dikkate deger sayida yerli girisim bulunmamaktadir. Ancak
girisim sermayesi yatirimlari ile katihm fintek alaninda belli oranlarda
bir gelisim saglama imkani olabilir.

Kamu finansmani konusunda islam iktisadi ilkelerinin uygulanma-
si daha adil ve sUrdurulebilir bir kamu maliyesi sistemini getirecektir.
Ancak bunun saglanabilmesi icin bu alandaki yasal dizenlemelerin
iyilestirilmesi, denetimlerin yasal dizenlemelere uygun ve periyodik
gergeklestirilmesi, kamu finansmaninda seffaflik ve hesap verebilirli-
gin artirlmasi gerekmektedir.

Sonug olarak, islam iktisadi ve finansi, daha adil ve strdurUlebilir bir
ekonomik sistem modeli sunarak mevcut sistemin ¢ikmazlarina karsi
gUclU ve ¢dzimcUl bir alternatif olusturmaktadir. Bu raporda sunulan
bulgular ve dneriler, islam iktisadi ve finansi ekosisteminin gelecek yil-
larda nitelikli bir sekilde blylUmesi ve ¢ozimcdil 6nerilerle gelismesi
icin dikkate deger bir rehber niteligindedir.

Alan izleme Raporlari
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Oneriler

91 Egitim ve arastirma faaliyetleri igerik olarak disiplinler arasi bicimde zenginlestirilmeli, derinlegtirilmeli ve nitelikli

I hale getirilmelidir.

Islam iktisadi ve finansi alaninda yapilan akademik ¢alismalarin niteliginin artirlmasi, mevcut programlarin
guncellenmesi ve yeni dinamik programlarin tasarlanmasi kritik 5nemdedir. Alan igin nitelikli insan kaynagi yetistirmek,
teori ile pratigi birlestirip uygun istihndam imkanlarini artirmak elzemdir.

Katiim bankacilig, islam iktisadi ilkelerine daha uyumlu hale getirilmeli, kamuoyu farkindahg artirilarak

suirdiiriilebilir bilyiime saglanmalidir.

Dijital bankacilik hizmetlerinin gelistirilmesi musteri erigsimini ve cazibesini artiracaktir. Faizsiz finansman modelleri ve
enstrimanlarinin tanitimiyla musteri bilinglendirilmelidir. Faizli enstrimanlarin islamilestirilmesi yerine, dogrudan islam
iktisadinin kaynaklarindan hareketle GrUnler geligtirilmelidir.

Katilim sigortaciliginin bliyiimesi i¢in oncelikle sigorta bilinci olugturulmalidir.

Sirketler, egitim ve tanitim kampanyalari diizenleyerek farkli toplumsal kesimlere hitap edecek alternatif Grinler sunmali
ve sistemde higbir tarafin magdur olmamasi saglanmalidir.

Alan izleme Raporlari
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Katilim esasli sermaye piyasalarinin biiyiimesi icin faaliyetlerin islam iktisadi ilkelerine uygun yiiriitiilmesi gerekmektedir.

Faizli enstrUmanlarla benzer algilar musteri kaybina yol acabilir. Yatinmei bilinci ve islami farkindalik artirilmali, finansal
okuryazarlik yayginlastirilmalidir. Belirsizlik igermeyen katiim endeksleri ve yatirim fonlari olusturulup tanitiimali,
yatirnmeilar icin cazip hale getirilmelidir. Ayrica, islami yatinm araclarinin cesitlendirilmesi ve dnerilmesi desteklenmelidir.

Katilim esasli bireysel emeklilik planlari yayginlastirilmali ve konuya dair biling artiriimalidir.

Sistemin igleyisi, planlarin avantajlari ve tanitimina yonelik kampanyalar diizenlenmeli, etik ve adil bir sosyal giivenlik
modeli olarak tegvik edilmelidir.

Katilim fintek uygulamalarinda dijitallesmenin tesvik edilmesi ve yenilikg¢i finansal ¢oziimlerin gelistirilmesi kritik bir
oneme sahiptir.

Ozellikle Turkiye’'de katilim finteklere yonelik girisimler desteklenmeli, bu alanda girisim sermayesi yatirimlari artirilmali
ve fintek ekosistemi Islami finans sektorU icinde daha belirgin hale getirilmelidir.

Kamu finansmaninda islam iktisadi ilkelerinin daha hassas ve ickin bir sekilde uygulanmasi, daha adil ve siirdiiriilebilir
bir kamu maliyesi sistemi icin elzemdir.

Kamu kurumlari, Gniversiteler ve STK’lar tarafindan dlzenlenecek tim egitim, arastirma ve ¢alisma faaliyetleri ile tanitim
kampanyalari kritik 6nemdedir. S6z konusu kurumlarin igbirligi icinde hareket etmesi ve ortak bir dil gelistirmesi bu
bilinglendirme faaliyetine olumlu katki saglayacaktir.

Alan izleme Raporlari
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Yazarlar

Melih Turan, Editor

Esma Vatandas, Arastirmaci

Beyza Giines, Arastirma Stajyeri

Lisans egitimini finansal teknoloji dalinda Bilkent Universitesi Muhasebe Bilgi Sistemleri baliminde tamamladi. Bir yil Fransa
Burgundy isletme Okulunda egitim gérdii. Yiksek lisans ve doktora egitimini Marmara Universitesi Ortadogu ve islam Ulkeleri
Arastirmalari Enstitisu, Ortadogu Ekonomi Politigi alaninda yapti. Albaraka Turk’te is Gelistirme ve inovasyon, Albaraka Garaj
gibi alanlarda ¢alistiktan sonra Almanya’da Insha dijital bankacilik projesinde yer aldi. Kuveyt Turk’dn teknoloji istiraki olan Ar-
chitecht’te Urlin yoneticisi olarak galisti. Cumhurbaskanligl Finans Ofisinde Finansal Teknolojiler MGdUrG olarak Turkiye’nin ilk
“Milli Fintek Stratejisi” ve “Turkiye Fintek Rehberi” gibi 6nemli projeleri yénetti. Macellan’da hali hazirda Macellan girisim stldyo-
su biinyesinde kurulan Goldframer sanat yatirimi platformunun kurucu ortagi ve genel mudurtddr.

Marmara Universitesi ilahiyat Fakiltesi'nden ve ILEM Egitim Programrndan 2015 yilinda mezun oldu. 2015-2025 yillari arasinda
ILEM’de Egitim koordinatér yardimeisi, islam DUstince Atlasi Projesinde teknik ekip, IKAM’da stajyer asistan ve MARUF Vakfin-
da arastirmaci olarak cesitli gérevlerde bulundu. ILKE Analizde ve islamiktisadi.net’te giincel meselelerde yazilar ile Suriyeli
géemenler, kamu israfi, meslek ahlaki, islami bankacilik konularinda makaleler ve Umman’in politik ekonomisi, siber giivenlik,
ekonomik seffaflik konularinda uluslararasi yayinda kitap bolimleri kaleme aldi. Evli ve 1 gocuk annesi olan Esma Vatandasg, ha-
len Maruf Vakfinda islam Ekonomisi Okumalari dersi vermekte ve Maruf iktisat Dergisi alan editérlGgu ile ILEM Yénetim Kurulu
yeligini yUritmektedir. 2021 yilindan bu yana istanbul Universitesi Islam iktisadi ve Finansi alaninda doktora yapmaktadir.

istanbul Bilgi Universitesi Bankacilik ve Finans (ingilizce) béliminden Temmuz 2023’te, ayni Universitenin Hukuk Fakultesi
¢ift anadal programindan ise Temmuz 2025’te mezun olmustur. Agustos 2025’e kadar IKAM’da arastirma stajyeri olarak gérev

yapmistir.
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