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ikam

ISLAM IKTiSADI ARASTIRMA MERKEZI

islam iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM) islam
iktisadi alaninda giderek genisleyen talep ve
ihtiyaci karsilayabilmek amaciyla ILKE ilim
Kultir Egitim Vakfi catisi altinda kurulmus bir
arastirma merkezidir.

Ulkemizde ve diinyada genel olarak islam
iktisadi calismalari sinirli kalmakta ve ¢a-
hismalarin cesitlendirilmesi gerekmektedir.
Kapitalist sisteme dair biitlin antitezler glin
gectikce clritilmekte ve bu adaletsiz siste-
me karsi ¢care olacak bir alternatif gelistirile-
memektedir. islam iktisadi, dnerdigi sistem
ve uygulamalarla daha adil bir iktisadi hayat
ve bolisiim saglama potansiyeline sahiptir.
Zira islam iktisadi cabasi ve iddiasi inanctan
kaynaklanmaktadir ve bu 6greti Musliiman-
lara yaptiklar ve soyledikleri bakimindan
sorumluluklar yliklemektedir. Bu baglamda,
gecmis birikimlerin 1s1ginda, yeni ¢calismalara
yogunlasarak yetkin arastirmacilarin bu ala-
na yénelmesine ihtiyac duyulmaktadir. IKAM
gerceklestirdigi faaliyetlerle “islam iktisadi”
dusincesinin kulli bir sekilde insasi icin yet-
kin fikir ve teorilerin Uretilmesini tesvik et-
meyi ve yeni ¢alismalara zemin teskil etmeyi
amaclamaktadir.

Bu dogrultuda ders/okuma gruplari, yogun-
lastirilmis seminerler, arastirma ve (lke ra-
porlari, calisma tebligleri ve arastirma notla-
r1, Islam iktisadi atélyesi serisi, yuvarlak masa

toplantilari, konferanslar, islam iktisadi bibli-
yografya projesi, islam iktisadi temel egitim
programi IKAM'In gerceklestirdigi faaliyetler
arasindadir. Kurmus oldugu iktisat Yayinlari
ile yayin alaninda da faaliyetlerine devam
eden IKAM, verdigi islam iktisadi éddilleri ile
de bu alana emek veren arastirmaci ve ku-
rumlari tesvik etmeyi amacglamaktadir.

Gergeklestirilen ders/okuma gruplari, ilgi-
li literatliriin ve alanin temel meselelerinin
arastirmacilar tarafindan elestirel bir bakis
acisiyla ele alinmasina ortam hazirlamakta-
dir. Yogunlastirilmis seminer programlari ile
islam iktisadinin belli bir calisma alaninda
uzmanlagsmis akademisyenler, ilgililere ca-
hismalarini sunma imkani bulmaktadir. Aras-
tirma ve (lke raporlari 6zellikle belli temel
meseleleri ve bolgeleri ele alan 6zel raporlar
olup, ilgili alanda calisan arastirmacilar icin
bir literatiir olusturmaktadir. islam iktisad
atolyeleri, IKAM'In yedi senedir gercekles-
tirdigi bir atolye serisidir. Bu atolyelerde her
sene islam iktisadinin temel kavramlarindan
biri ele alinmakta, yurt ici ve yurt disindan bu
konuda calisan arastirmaci ve akademisyen-
ler, tartisma ve mizakere ortami icerisinde
bu konular giindeme alma imkani bulmak-
tadir. Bu atolyelerde sunulan bildiriler ge-
rekli diizenlemelerin de gerceklesmesiyle
kitaplastirilarak literatlire kazandirilmakta-
dir. Konferanslar ile yurt ici ve yurt disindan



deneyimli arastirmaci ve akademisyenler ca-
hsmalarini alanin ilgilileriyle paylasmaktadir.
IKAM, islam iktisadi calismalarinin nabzini
tutmanin ve ilgili literatiire katki saglama-
sinin yani sira yirittigu islam iktisadi Bib-
liyografyasi projesiyle arastirmacilarin bu
literatiire ulasabilmesi icin bir platform da
olusturmustur.

Bibliyografya 5 dilde toplam 10.435 eseri
blinyesinde barindirmaktadir. IKAM'In ala-
ninda 6nci olarak gerceklestirdigi bir diger
projesi olan islam iktisadi Temel Egitim prog-
rami IKAM'In islam iktisadi ve finansi alani-
na ilgi duyan farkli alandan arastirmacilara,
alanin genc arastirmacilarina ve alana ilgi
duyan herkese olmak (izere temel seviyede
egitim verdigi bir programdir. 2019 senesin-
de IKAM, arastirma merkezinde gercekles-
tirdigi ilk temel egitim programi sonrasin-
da 15 Kasim 2019 Adana ve 30 Kasim 2019
Ankara programlariyla birlikte sehir disinda
da temel egitim programlari gerceklestir-
meye baslamistir. Dordiinci temel egitim
programi 12 Aralik 2020'de cevrimigi olarak
dijital platformlardan gerceklesmistir. IKAM
gerceklestirdigi bu faaliyetlerin yaninda
kurdugu iktisat Yayinlari ile alana yayincilik
baglaminda da destek vermektedir. iktisat
Yayinlari biinyesinde islam iktisadi ile ilgili
genis capl bir killiyat olusturulmasi hedef-
lenmektedir. Alanda, yurticinde ve yurtdi-
sinda yapilan calismalar gerek derleyerek
gerekse ceviri faaliyetleriyle yayina hazirla-
yarak Turkiye'de artan arastirma ve egitim fa-
aliyetlerine katki saglamaktadir. Bu anlamda,
yeni acilan lisans ve lisansiisti programlara
kaynak teskil edecek olan ceviri ve telif eser-
ler, Tiirkce literattirdeki birikim icin 6nemli
bir katki sunmaktadir.

IKAM

ADIL
BIR DUNYA
BEREKETLI
BIR IKTISAT

ICIN




Takdim

Litfi Sunar

ILKE Vakfi Yonetim Kurulu Baskani
Alan izleme Raporlari Projesi Koordinatorii

ILKE ilim Kaltar Egitim Vakfi olarak toplum-
sal ihtiyaclarin giderilmesi icin faydal isler
yapmayi ve sosyal problemleri ¢cozmek (ize-
re fikirler gelistirmeyi kendimize siar edin-
dik. Turkiye'nin ihtiya¢ duydugu alanlarda
bilgi, politika ve strateji tiretmekte, karar ali-
cilara yol gosterecek arastirmalar yapmakta
ve gelecek icin gerekli birikimin olusmasina
katki saglamaktayiz. Bu dogrultuda egitim,
is ahlaki, sivil toplum, hukuk ve yonetim
alanlarinda pek cok calisma gerceklestirdik.

Glnimduzde insanligi ilgilendiren meselele-
re dair sahih bir diistince ile calismalar yap-
mak daha bulyik bir 6nem tasimaktadir. Biz
de bugin ve gelecek icin stratejik 6neme
haiz alanlarda arastirmalar yaparak olus-
turdugumuz bilgi ve birikimle i1sik tutmaya
calismaktayiz.

Egitim, ekonomi, hukuk ve sivil toplum
alanlarinin, bir toplumun refah ve gelismis-
lik dlizeyinde 6nemli bir gosterge oldugunu
ve bu alanlarin yillik olarak izlenip degerlen-
dirilmesinin 6nemli oldugunu distiniyo-
ruz. Yasalar cikarilip planlamalar yapilirken
bu alanlara dair toplanmis verilerin istifa-
de edilebilir bilgiye donlismesi noktasinda
ILKE Vakfi olarak veriye dayal gercekgi bilgi
Uretmeyi ve politika yapma sireclerine kat-
ki saglamayi hedefliyoruz.

Bu hedefler dogrultusunda bugiin ve gele-
cek icin stratejik oneme sahip Ekonomi, Egi-
tim, Hukuk ve Sivil Toplum alanlarinda aras-
tirmalar yaparak alana dair sistematik bilgi
ve veriye dayall raporlamalarla hem ge¢mi-
sin muhasebesini yapiyor he de gelecek ta-
savvurunu ortaya koymaya calisiyoruz. Alan
izleme Raporlari kapsaminda ortaya koydu-
gumuz “Turkiye'de iktisat’, “Tirkiye'de Egi-
tim”, “Turkiye'de Hukuk” ve “Sivil Toplumun
On Yili” calismalari sonrasinda gostergeleri
yillik gelisimleri de takip ederek ele almaya
basladik. Bu kapsamda ekonomi alaninda
yaptigimiz alan arastirmalarini 2019'dan bu
yana strdirmekteyiz.

ILKE Vakfi bu raporlarin olusturulmasinda
Turkiye icin bir gelecek projeksiyonu olus-
turmayr amaclamaktadir. Bunun icin belirle-
nen her bir alanda konunun uzmani kisiler-
ce hazirlanacak olan raporlarin Tirkiye'nin
kiresel alanda taninirligina katkida bulun-
masi hedeflenmektedir. iktisat izleme Rapo-
rumuzun hedefi Turkiye>de iktisat alaninda
yasanan giincel gelismeleri ILKE perspekti-
fiyle degerlendirmek ve gelecek donemlere
katki saglamaktir.

Elinizdeki raporda 2021 yihinda ekonominin
durumu ve gidisati degerlendiriimektedir.
Raporda 2020 ve 2021 yillarina damgasini



Takdim

vurmus olan COVID-19 salgininin ekonomi-
ye etkisi ele alinmistir. Bu siire¢ hem kiiresel
hem ulusal piyasalardaki dengeleri degis-
tirmis ve ekonominin gidisatina dair yeni
tartismalari ortaya c¢ikarmistir. Ekonomide
yasanan gelismeler ve sorunlar kadar giin-
deme gelmeyen ve ihmal edilen boyutlar da
raporda kendisine yer buluyor. Bu bakim-
dan raporda tekil sorunlar ve meselelerden
ziyade genel surecler degerlendirilirken her
biri alanda uzman kisiler tarafindan kaleme
alinmis bes temel bolim bulunuyor.

ilk bélimde, Merve Soylu 2021 yilindaki
onemli ekonomik vakalari kronolojik olarak
ele aldi. ikinci bolimde Furkan Yildiz 2021
yitlinin genel makroekonomik goériinimu-
ni analiz etti. Uclincii bélimde Ozer Sel-
cuk tarim, enerji, bilisim ve savunma sanayi
gibi kritik sektorlerin gorinimund ve stra-
tejik sektorler bakimindan Tirkiye ekono-
misinin durumunu ele aldi. Dérdiinci bo-
limde Hadin Oner 2021 yilinda Tiirkiye'de
islam iktisadinin genel durumunu ele ala-
rak rapora katkida bulundu. Her yil alan iz-
leme raporlari kapsaminda bir sektori ozel
olarak inceliyoruz. 2021 yilinda da doviz
piyasasi gorinimunl incelemeyi uygun

bulduk. Bu bélimi Halil ibrahim Kaya ka-
leme aldl.

Bu yil raporumuza “Goris Yazilari” adinda bir
bolum ekledik. Pencereler bolimiinde Be-
til Mutlugiin, Turkiye ekonomisini “Sosyal
Adalet ve Gelir Dagilimi” ekseninde deger-
lendirdi. Ayrica Cengizhan Yildirnm, “Fiyatlar
ve Enflasyon Tartismalari’, Ash Okay Top-
rak “Kiiresel Emtia Fiyatlan” ve ihsan Kutlu
“Saglk Sektoriinde Ozellestirme” konularini
analiz ederek rapora katki sagladi. Raporun
ekonominin genel bir resmini ¢cizmesi kadar
Ozel olarak da yonlendirici ve destekleyici
bilgileri icerdigini disliniiyoruz.

Bu rapor bir yillik yogun bir izleme ve deger-
lendirme surecinin neticesinde ortaya ¢ikt.
Onlarca uzman ve alandan ismin destek ve
degerlendirmesi ile rafine edilerek kamuo-
yunun takdirine sunuldu. Katki yapan tiim
isimlere mutesekkiriz. Raporun yasanan tec-
ribelerin degerlendirilmesi, analiz edilmesi
ve bu dogrultuda gelecege yonelik saglam
ve dogru adimlarin atilmasi icin bir vesile ol-
masini temenni ederiz.



Yonetici Ozeti

2021 yil, COVID-19 salginiyla miicadele
edilirken bir taraftan da 2020'nin yarala-
rinin sarildidi bir yil olarak kayitlara gecti.
Vaka sayilar yilin buylik ¢ogunlugunda
yuksek seyretse de asilarin etkisiyle has-
taligin artik atlatilacagr umudu herkesce
sahiplenilmisti. Hastalik tarafinda yasanan
gelismelere ragmen arkasinda biraktig
ekonomik sorunlar icin ise aynisini soyle-
mek zordur. Arz zincirinde yasanan bozul-
ma, emtia fiyatlarindaki artisla birlesince
risklerde 6nemli artislar ortaya ¢cikmistir.

2020 yihinda yasanan iktisadi durgunluga
ragmen 2021 yilinda tiim tlkelerde pozitif
blylime gerceklesmistir. Salginin neden
oldugu aciklar kapatilmis ve kiresel tica-
ri akim yeniden tesis edilmeye calisiimis-
tir. Tirkiye ekonomisi de bu baglamda
onemli bir bliyiime performansi goster-
mistir. Ancak artan dis riskler ve i¢ dina-
miklerde yasanan bozulmalarla birlikte
basta enflasyon ve doéviz kurlar olmak
uzere ekonomik sorunlar artis gostermis-
tir. Bu baglamda, 2021 yili ekonomik ola-
rak blytrken risklerin derinlestigi bir sene
olarak geride kalmistir.

Bu gelismeler 1siginda 2021 iktisat Alan
izleme Raporu, COVID-19'un etkilerinin
devam ettigi ve artan riskler altindaki Tur-
kiye Ekonomisinde yasanan gelismeleri
ve degisimleri verilerle ele almaktadir. Bu

kapsamda, 2021 yili 6nemli ekonomik ge-
lismeler, 2021 makroekonomik gorinu-
md, stratejik sektorlerin degerlendirilme-
si, Islam iktisadi alanindaki gelismeler ve
katihm sigortaciligi ana boélimler olarak
ele alinirken doviz piyasasi, gelir dagihmi
ve sosyal adalet, saglikta Ozellestirmeler
ve enflasyon alanlarinda 6zel bélimlere
yer verilmistir.

Raporun ilk béliminde makro ekonomik
gorunume yer verilmis ve 2021 yih icin
ait onemli degiskenlere ait veriler ince-
lenmistir. Gegtigimiz yilda bir 6nceki yila
gore %11 oraninda biylime performansi
yakalayan Turkiye ekonomisi, Ucger ay-
hk periyotlarda ise sirasiyla %7,3, %21,9,
%7,5 ve %9,1 oraninda buyimdustur. Ayni
yil icerisinde buyume hizi ABD'de %6,
Almanya'da %3,1, Brezilya'da %?5,2, Fran-
sa'da 6,3, Cin'de %8 olarak gerceklesmis-
tir. Bu veriler Turkiye'nin verili tlkelerden
daha iyi bir buyime performansi sergile-
digini ortaya koymaktadir.

En hizli baylyen sektorin %21,1 ile hiz-
met sektori olmasina karsin en ¢ok dara-
lan sektor %9 ile 2020 yilinda en hizh bi-
yuyen finans sektortdir. 2021 yilinda di-
ger hizmetler %20,3, bilgi ve iletisim %20
,2, sanayi %16,6 ve gayrimenkul sektori
%3,5 blylmustir. Buna karsin tarim %2,2,
insaat ise %0,9 oraninda kuiculmustr.
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2021 yili blyimesinin iktisadi aktorler
baglamindaki kompozisyonu ise hane-
halki harcamalarinin %15,1; kamu harca-
malarinin %2; yatirimlarin %6,4; ihracat
ve ithalatin sirasiyla %25 ve %2 buyidu-
gunl gostermektedir. Bu rakamlar 2021
yilinda dis ticaret sektorinin bulyiime
Uzerinde olduk¢a 6nemli bir etkisinin ol-
dugunu gozler 6nline sermektedir.

COVID-19 virGsunun yikici etkisiyle ge-
¢en bir yilin ardindan gelen 2021 yilinda
istihdam aylara gore dalgal bir seyir gos-
termektedir. 2021 yili icin ortalama issizlik
%12,2 olarak gerceklesmistir.

2021 yih geng issizligi bir dnceki yila gore
2,2 puan azalarak %22,8 olarak gercekles-
mistir. Geng issizliginin genelissizlik orani-
nin Uzerinde seyretmesi, emek piyasasinin
isglictine yeni katilan genc niifusa is ya-
ratma kabiliyetinin diisiik oldugunu gos-
teren bir durumdur. Bu baglamda genc is-
sizligi azaltici politikalarin gti¢lendirilmesi
ve ¢esitlendirilmesi gerekmektedir.

Toplam istihdamin 9%55,4'in0G saglayan
hizmet sektorinl %21,3 ile sanayi, %17,2
ile tarim ve %6,1 ile insaat sektorl takip
etmektedir.

Bir 6nceki yilin ayni ayina ait verilere gore
2021 Ocak ayinda %14,97 olan enflasyon
yil sonuna gelindiginde %36,08'e yiiksel-
mistir. Ozellikle son ayda hem aylik hem
de yillik enflasyonun ciddi bir sigrama yap-
tig1 gorilmektedir. Turkiye'de 2021 yilinda
yasanan s6z konusu ylksek enflasyon,
blylk olctide kiiresel salgin ile birlikte
kiresel tedarik zincirlerinde yasanan dar-
bogaz, enerji fiyatlarinin giderek artmasi,

TLnin 6zellikle dolar ve euro olmak lizere
yabaci paralar karsisinda degersizlesmesi
gibi Gretim maliyetlerini artirici problem-
lere dayanmaktadir.

Cariislemler acigi, 2021 Ocak ayinda 1,776
milyar dolar iken 2022 Ocak ayina gelin-
diginde 4 kat artarak 7,112 milyar dolara
yukselmistir.

Enerji harig cari islemler hesabi 2021 Ocak
ayinda 344 milyon dolar fazla vermis, bu
rakam 2022 Ocak ayinda 959 milyon dola-
ra yUkselmistir. Altin ve enerji haric cariisle-
meler hesabinda ise ayni donemlerde cari
islemler fazlaligi sirasiyla 1.251 milyon do-
lar ve 1.478 milyon dolardir. Bu durum Tiir-
kiye'nin cari aciginin enerji ve altin kaynakh
oldugunu bir kez daha ortaya koymaktadir.

iktisat Alan izleme Raporlarinin temel b6-
[imlerinden bir haline gelen ve stratejik
olarak belirtilen tarim, enerji, savunma ve
bilisim sektorlerindeki gelismelerin izlen-
digi kissmda 2021'deki gelismeler ele alin-
mistir. Buna gore; Turkiye'nin tarimsal tre-
timi 2020 yilinda gosterdigi iyi performan-
s1 2021 yihinda sergileyememistir. 2020 yi-
linda reel olarak ylizde 5,9 buyulyen tarim
ve hayvancilik sektord, 2021 yilinda yizde
2,2 oraninda daralmis, tGlkemizin tarimsal
uretimi cari fiyatlarla 407 miyar TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yili sonu itibariyle
tarim sektoériinde 4,82 milyon Kkisi istih-
dam edilirken, 2021 yilinda bu sayi 5,05
milyona ulasmistir. Bununla birlikte sekto-
rin toplam istihdami, halen salgin dncesi
seviyesinin altindadir ve uzun zamandir
gozlemlenen disus trendini devam et-
tirmektedir. Tarim sektori istihdamindaki
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disusle birlikte sektérde calisanlarin yas
ortalamalarn da yukselmektedir. Bu du-
rum, Ulkemizin tarim sektoriniin ¢6zim
bekleyen en 6nemli sorunlari arasindadir.

2021 yihnda Ulkemizin toplam elektrik
enerjisi kurulu glicti % 4,1 artarak 99.819
MW seviyesine cikmistir. Toplam kurulu
gl¢ icerisinde yenilenebilir kaynaklarin
toplam payr % 53,72 gunes ve riizgarin
paylari ise sirasiyla % 7,83 ve %10,62 olarak
gerceklesmistir. Turkiye, 2021 yilinda Pa-
ris iklim Antlasmasi'na taraf olmayi kabul
etmis, 2030 yilina kadar toplam sera gaz
emisyonunu % 20 civarinda azaltacagini
taahhit etmistir. S6z konusu taahhidin
yerine getirilmesi ancak enerji sektortinde
bir yapilanma ile miimkiin gortlmektedir.
Kurulu glcteki artisa ragmen, llkemizde
2017 yilinda baslayan elektrik fiyatlarinda-
ki yukselis trendi, yasadigimiz kur sokunun
da etkisiyle, 2021 yilinda devam etmistir.

TUIK verilerine gore 2021 yilinda, tilkemi-
zin Bilgi ve iletisim Sektérii % 20,4 biy-
yerek cari fiyatlarla 195 milyar 165milyon
TLlik bir bayuklige ulagmistir. Bu buyu-
meyle paralel bir sekilde, 2021 yilinda sek-
tordeki toplam istihdam yaklasik 32 bin
kisi artarak 259 bine ¢cikmistir.

Savunma sektortindeki biylime 2021 yi-
linda da devam etmistir. 2021 yilinda gos-
terdigi iyi performans neticesinde sekt6-
riin toplam cirosunun 11 milyar dolarin
Uzerinde gerceklestigi tahmin edilmekte-
dir. Savunma sanayi sektortiiniin 2021 yili
ihracati tim zamanlarin en yuksek sevi-
yesine yukselmis, 3,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Stratejik sektorlerin yaninda islam iktisadi
ve Finansi alanindaki gelismeler de iktisat
Alan izleme Raporu tarafindan yakindan iz-
lenmektedir. 2021 yilinda katilim bankalar
her sene oldugu gibi biiylime performans-
larini strdlrmastar. Katihm bankalarinin
toplam aktif blylklugiu gecen yila gore
%64 blylime kaydederek 717 milyar TL'ye
ulasmis ve %7.8" pay elde etmistir. Topla-
nan fonlar 556 milyar TLl'ye cikarak, ban-
kacilik sektoriindeki payr %10.5 olmustur.
Katilim sigortaciligi 2021 yilinda 5.4 milyar
TL prim Uretimi saglarken, % %28 oranin-
da buiylimeye sahiptir. Katihm sigortacilig
alani, ge¢mis yillarla benzer sekilde 2021
yilinda da sigortacilik sektoriinin yaklasik
%5'ini olusturmaktadir. Borsa istanbul biin-
yesinde olusturulan Katilim 30 ve Katihm
50 endeksleri, 2015-2021 yillari arasinda
yukari yonlu hareket ederken, 2021 yilin-
da ise tim zamanlarin en yiiksek degerine
ulasmistir. Tasarrufa dayali finansman siste-
mi 2021 yilinda da biylimesini surdtirmdas,
sektore yonelik yasal mevzuat olusturula-
rak sektorde faaliyet gOsteren sirketler hu-
kuki zemine kavusmustur.

iktisat Alan izleme Raporu. islam iktisad
alanindaki gelismelerin genel gorini-
munu sunduktan sonra Tirkiye'de katihm
bankacihdin serliveninin ve seyrini ana
bolim olarak ayrintili bir sekilde okurla-
rna sunmustur. 2009 yilinda ilk tekaftl
sirketinin kurulmasiyla baslayan katilim
sigortaciligi serliveni 2021 sonu itibariyle
mevcut sigorta sektoriinde %?5,2 bir paya
ulasmistir. Kamu otoritesinin dngorisu
ve tesvikleriyle 2023 yili sonu itibariyle
%15'lik paya erismesi hedeflenmektedir.



Giris

Kuresel finansal krizler, COVID-19 salgini ve Ukrayna-Rusya savasi gibi olaylarin Ust Uste
gelmesi diinya genelinde tiim piyasalarda sarsici etkiler birakirken bircok yeni alanda tar-
tismalar da baslatmistir. 2020 yilinda yasanan iktisadi durgunluga ragmen 2021 yilinda
tim Ulkelerde pozitif blylime gerceklesmistir. Salginin neden oldugu aciklar kapatilmis
ve kuresel ticari akim yeniden tesis edilmeye calisilmistir. Ancak arz zincirinde yasanan
bozulmanin tam manasinda yeniden kuruldugunu sdylemek zordur. Ozellikle ¢ip reti-
minde yasanan sikintilarin yarattigi problemler otomotiv sektoriint derinden sarsmistir.
Ana sektorlerde yasanan bu gelismelere paralel olarak hane halklarinin gelirlerinde de
ciddi kayiplar meydana gelmistir. Dusuk gelirli tlkelerde bu kayiplarin %80’lere dayan-
dig1 goriilmektedir. Bu kayiplarin ne kadar bir stirede telafi edilebilecedi ise belirsizdir.

2021 yili blytme agisindan pozitif bir resim cizse de emtia piyasalarinda yasanan fiyat
artislar tim Ulkeleri derinden etkilemistir. 2022 yilinda siddetini artirarak devam eden
enerji ve gida fiyatlarindaki artisin Sniimuzdeki giin ve aylarda daha fazla iktisadi sorun-
lara yol acacagi tahmin edilmektedir. Yukari yonlii trend nedeniyle kisa vadede gida bas-
ta olmak Uizere emtia alaninin ulkelerin birincil sorunu olacagini séylemek mimkiindyir.

Iktisadi Biiyiime, Kurlar
ve Enflasyon

Turkiye ekonomisi de yasanan bu krizlerden
payina diiseni almis gdziikkmektedir. iktisa-
di faaliyetler acisindan 2021 yili iyi gegmis
olsa da enflasyon ve kur konusunda yasanan
problemler halen devam etmektedir. Kiiresel
emtia fiyatlarinin yurt icine yansimalarinin
yaninda i¢ piyasada yasanan panik ve para
politikasinin yansimalariyla enflasyon ve do-
viz kurlar artis seyrine girmistir.

Temel makro gostergelerin basinda gelen
blylme alaninda 2021 Tirkiye icin 6ne ¢I-

kan bir yil olmustur. 2020 yilinda tiim kapan-
ma ve iktisadi faaliyetleri durma noktasina
gelmesine ragmen pozitif bir blyime ya-
kalayan Turkiye, 2021 yilinda da ytiksek bir
blylme orani yakalamistir. Bu alanda %11
gibi yuksek bir performans gdsteren piyasa-
lar bir dnceki yilin yaralarini sarmistir. Sanayi
sektoriinde %16, hizmetler ve bilgi-iletisim
sektorlerinde ise %21 blylme orani gercek-
lesirken finans, tarim ve insaat sektoriinde
ise daralma olmustur.

2020 yili yasanan durgunlukla miicadele
icin baslatilan genisletici politikalara 2021
yili boyunca da devam edilmistir. Maliye
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politikalari tarafinda artirilan destek harca-
malari yaninda para politikasinda da dusuk
faiz politikalariyla piyasalara likidite asisi
yapilmistir. Bu politikalar sonucunda biyu-
me tarafinda ciddi bir basari elde edilse de
kur ve enflasyon gostergelerinde bozulma
yasanmistir. Hem Uretici hem de tiketici
tarafinda artan fiyatlar enflasyon canavarini
tekrardan Turkiye'nin glindemine sokmus-
tur. Artan enflasyon oranlari fiyatlama dav-
ranislarini bozarken o6zellikle sabit gelirli
kesim lzerinde olumsuz etkileri de giderek
artmaktadir.

Doviz kurlarinda yasanan hizla artis da enf-
lasyon (izerinde baski yaratmistir. Kurdaki
ani inis-cikis hareketleri de piyasalardaki be-
lirsizligi artirarak sorunlarin blylimesine yol
acmistir. Kurda yasanan bozulma kadar bu
ani hareketler dolarizasyon olarak isimlen-
dirilen ve yabanci para birimlerinin yerli pa-
ralar yerine kullanma durumunu ifade eden
iktisadi durumun ortaya cikmasina sebep
olmustur. Yasanan panik havasiyla yerlesik-
lerin sahip oldugu mevduatlar %70%e yakin
bir oranda yabanci para cinsine donmstdr.
TL'de yasanan deger kaybiyla birlikte ihracat-
ta bir artis beklentisi olussa da ithalat fatura-
larinin da artmasi nedeniyle cari agikta iste-
nen seviyelere de gelinememistir.

Kritik Sektorler ve 2021
Performanslari

Alan izleme Raporlarn kapsaminda, ILKE
Vakfi tarafindan hazirlanan “Gelecegin Tur-
kiye'sinde Ekonomi” raporunda, tlkemizin
rekabet gliclini artirmak ve disa bagimlih-
gini azaltmak icin odaklaniimasi ve tesvik-
lerle desteklenmesi gerektigi belirtilen stra-
tejik alanlar olarak tarim, enerji, savunma

ve bilisim sektorlerinin yillik performanslar
Ozel bir bolim acilarak takip edilmektedir.
Tarkiye ekonomisi icin mali degerleri kadar
arz guivenligi gibi diger alanlarda da 6ne ¢I-
kan bu sektorlerin 2021 performanslarinda
2020 yilina gore farkhhiklar ortaya ¢ikmis-
tir. Ozellikle tarim sektériinde bir dnceki
yil 6nemli bir bliyime yasanirken 2021 yi-
linda %2,2 oraninda daralma yasanmistir.
Tarimsal Uretimde yasanan bu daralmanin
yaninda tarimsal girdi fiyatlarindaki artis ve
kiresel gida fiyatlarinin yukari yonli hare-
keti enflasyon lizerinde negatif baski yarat-
mistir. Enerji alaninda 6zellikle toplam ku-
rulu elektrik gliclinde ve yenilenebilir enerji
alaninda olumlu gelismeler yasanmistir.
Ancak artan kur ve petrol varil fiyatlarindaki
yukselisle birlikte Uretici ve tiiketici fiyatla-
rinda yukselis meydana gelmistir. Hikimet
tarafindan dogalgaz ve elektrik fiyatlarinda
subvansiyonlar yapilmis olsa da 2021 yilin-
da haneler icin enerji faturalinda ciddi bir
artis yasanmistir. Enerji alaninda en 6nemli
gelismelerden birisi de Paris Anlasmasinin
kabul edilmesidir. Bu anlasma ile Turkiye
onlimduzdeki yillarda karbon emisyonun
azaltilmasi icin 6nemli yikimlualikleri Gst-
lenmistir. Bilisim ve savunma sektorleri agi-
sindan 2021 yili artislarin yasandigi bir yil
olmustur. Bilisim sektord 2021 yilini ylizde
204’10k bir blylmeyle kapatmistir. Sek-
torindeki bu muazzam biyimeye karsin,
Ulkemizdeki altyapi eksiklikleri dikkat ¢ek-
mektedir. Savunma ve havacilik ihracatimiz
rekor kirarak 3 milyar dolari ge¢mistir. Her iki
sektoriin de yasanan bu gelismeler 1siginda
ilerleyen yillarda ekonomiye katkilarinin ar-
tarak devam edecegi dustnulmektedir.



Islami Finans ve Sigortacilik
Sektorii Olgunlagmaya Devam
Ediyor

Kamu bankalarinin katiim bankacihgi ala-
ninda artan faaliyetleri, tasarrufa dayal fi-
nansal kuruluslar, islami sigortacilik kurum-
lar1 ve alani destekleyen diger kuruluslarin
katkilariyla 2021 yili islam iktisadi ve finansi
alani olgunlasmaya devam etmistir. Banka-
clhk alaninda sektore gore katihm bankalari
cok daha hizli buyurken diger alanlarda da
onemli pozitif etkilerin oldugu gorilmustir.
Katihm sigortacihgr biylimesini strdirms,
katilim endeksleri, faizsiz bireysel emeklilik
fonlan ve katilim portfdy fonlari yatirnmcila-
ra dnemli getiriler saglamistir. 2020 yilindaki
dijitallesme, yonetmeliklerin olusturulmasi,
merkez bankasi ve cumhurbagkanlidi finans
ofisinde katihm bankaciligi alaninda muddir-
[Uklerin ve daire baskanliklarin kurulmasi,
Universitelerde yliksek lisans ve arastirma
merkezlerinin kurulmasi 2021 yilinda bu
sistemlerin kurumsallasmasi ile devam et-
mistir. Yasal altyapida yapilan diizenlemeler
ve yuksekdgrenim alanindaki programlarin
cesitlenmesiyle birlikte islami finansal arac-
lara guvenin ve ilginin arttigini sdylemek
mumkuanddr.

istikrar Arayislari

2019 yilinda toparlanmaya baslayan piyasa-
lardaki maalesef COVID-19 salginiyla biyik
bir darbe almis ve 2020 yili kayiplarla gec-
mistir. 2021 yili bu kayiplarin telafi edildigi

Giris

bir yil olsa da Tiirkiye ekonomisinin yapisal
zafiyetleri tekrar niksetmis ve fiyatlar genel
seviyesinde hizli bir bozulma yasanmistir.
Dis piyasalardaki gelismelerle birlikte TLde-
ki deger kayiplar bu sireci hizlandirmistir.
Bir tarafta fiyatlar artarken bozulan istikrar
nedeniyle dolarizasyon hizlanmistir. Kur-
daki ani hareketlerle tiiketicilerin gelecek
beklentilerindeki bozulmalar streci daha da
kotl bir duruma sokmustur. Bu bakimdan,
geride birakilan yil merkez bankasinin tim
Ulkenin glindemine oturdugu bir yil olmus-
tur. Uzmanlarin tartismasi gereken gosterge
faiz politikasi, merkez bankasi yapisi ve para
politikasi kurulu gibi konular, aksam cay
sohbetlerinin ana glindemi haline gelmistir.
Meselenin bu kadar yaygin bir tartisma ko-
nusu hale gelmesi bile tek basina beklenti-
leri bozmus ve gelecek kaygilarini artirmistir.
Alnan 6nlemler sonucunda déviz kurlarinda
yeteri kadar diisliis olmasa da istikrar saglan-
mis ve asirl dalgalanmalar sonlandiriimistir.
Ancak enflasyon oranlarindaki yikselis de-
vam etmektedir. 2021 yilinda baglayan yuik-
selisin 2022 sonuna kadar devam edecegi de
ongorilmektedir.

Kiresel belirsizlikler ve emtia fiyatlar hare-
ketleri altinda piyasalarda artan baski devam
etmektedir. 2021'in en énemli sorunu olan
enflasyon ve kurlar konusu 2022 giindemin-
de kalmaya devam etmektedir. Cesitli mali
araclarla istikrarin saglanmasina calisiimakla
birlikte hentiz istenen dlizey yakalanama-
mistir. Oniimiizdeki aylarda bu baglamda
yeni politika setlerinin hayata gecirilmesi
gerekmektedir.



Kronoloji:
2021'de Ne Oldu?

Ekonomik Gelismeler

TCMB Bagkani Naci Agbal, Enflasyon Raporu 2021-Ii tanitim amaciyla
bilgilendirme toplantisi diizenledi.

Elektrige %6, dogalgaza %1, kdprii ve otoyol gegislerine de %26 oranin-
da zam yapildi.

Kamu gorevlileri ile memur emeklilerinin aylik ve iicretlerine toplamda
%7,33 artis yapild.

Ingiltere ile Tiirkiye arasinda serbest ticaret anlagmast imzalandi.
Kamu bankalari tiim ATM'leri tek bir ATM'de toplama karari ald.

Bankacllik islemlerinde FAST sistemi kullanilmaya basland.

2021 yihinin Ocak ayr savunma sanayi ihracati 172.9 milyon ABD Dolari oldu.

'ﬁ!l_ll .b_ 3

3 1__.,,‘3__ £ e Tiirkiye'nin yeni haberlesme uydusu Tiirksat 5A, SpaceXin Falcon-9 roke-
E_ - . tiyle bagarili sekilde uzaya firlatild.

Azerbaycan-Ermenistan savasiyla iliskili olarak ingiliz havacilik sirketi
ANDAIR, Baykar Savunma’ya yonelik parca tedarikini durdurdu.
ROKETSAN, Tiirk giivenlik birimlerine Orta Menzilli Tank Savar (OMTAS)
Fiizesi ve Mini Akilli Miihimmat (MAM-L) teslimatlarini gerceklestirdi.

Istanbul Tersane Komutanligrnda MILGEM projesinin 5. gemisi Istanbul
(F-515) Firkateyninin denize inis toreni gerceklesti.
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Bakan Pakdemirli, 82 ilkenin tanm bakaninin yer aldigi “13. Tanm Ba-
kanlan Konferansi"na katild.

Tarimsal sulama projelerine 8.5 milyar lira kaynak aynild.

Bakan Pakdemirli, son 2,5 yilda tanmsal desteklerin %65 artigla, 24 mil-
yar liraya ¢ikanldigini duyurdu.

Tanm ve Orman Bakanhgi, ¢ikardigi yeni yonetmelik ile atil durumda
kalan tanim arazilerinin, arazi sahiplerinin istegi dogrultusunda toplulas-
tirma hakki getirdi.

islam iktisadi ve Finansi

IGIAD, 2021 Yili insani Gegim Ucreti'ni 4,134 TL olarak agiklad).

Katilim Emeklilik, emeklilik sirketleri arasinda %34,5 getiri oraniyla 2020
yilinin sektor birincisi oldugunu acikladi.

Kuveyt Tiirk ile Generalsolar Enerji, cati iizeri giines enerji santrallerinin
finansmana kolay ulagilabilmesi icin protokol imzaladi. Ayni sekilde,

et Antalya OSB ile de fabrika catilarina GES kurmasini kolaylastiracak bir

BUCUN
BASLAR .
protokol imzalad.

Tiirkiye Finans Katim Bankasi, 250 milyon ABD Dolari tutarinda 10 yil
vadeli murabaha finansmani seklinde sermaye benzeri kredi temin etti.

| Bononi

T. C. Merkez Bankasl biinyesinde ii¢ yeni miidiirliik kuruldu.

Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan, ‘Vergi ve Diger Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandinimasina iliskin Kanun’ kapsaminda 110 milyar liralik
alacak yapilandinldigini agikladi.

Ticaret Bakanh, Ticari Reklam ve Haksiz Ticari Uygulamalar Yonetmeli-
ginde degisiklik yapti ve yaniltic ambalaj uygulamasi yapan firmalara 11
bin ile 114 bin lira arasinda ceza kesilecegini duyurdu.

Cirosu 3 milyon liranin altinda olan restoran ve kafelerin yararlanabilece-

§i ciro destegi karari Resmi Gazete'de yayimland.
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Tiirkiye istatistik Kurumu Baskanlidi'ma Muhammed Cahit Sirin'in yerine
Baskan Yardimaligi gdrevini yiiriiten Ahmet Kiirsad Dosdogru vekaleten
atand.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kre-

di notunu “BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimiinii “negatif”-
ten“duragan”a cevirdi.

ASELSAN'DAN \ o F 2021 yilinin Subat ay1 savunma sanayi ihracati 233.2 milyon ABD Dolari oldu.
REKOR L dk
FINANSAL Tiirkiye'nin Milli Uzay Programi, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan

SONUCLAR tarafindan agikland.

ASELSAN, 2020 yili finansal sonuglarina dair yaptigi agiklamada sirketin
cirosunun 2020 yilinda bir dnceki yila gore %24 biiyiiyerek 16 Milyar TLyi
astigini ve sirketin net kan da gegen yila gore %33 artigla 4.5 Milyar TL

seviyesine ulagtigini belirtti.

Tiirkiye'nin ilk Silahli insansiz Deniz Araci (SIDA) platformu olan ULAQ
denize indirildi.

TUSAS, Arjantin ulusal telekomiinikasyon sirketi ARSAT ile anlasarak Tiir-
kiye'nin ilk uydu ihracat anlasmasini gerceklestirdi.

ASFAT A.S. tarafindan gelistirilen MEMATT'in (Mekanik Mayin Temizleme
Techizati), Azerbaycan Silahli Kuvvetleri'ne ihracati gerceklestirildi.

ROKETSAN Tiirk Kara Kuvvetleri Komutanligrna Leopard 2A4T1 ilave Zirh
Sistemi teslimatina basladi. TUSAS da Emniyet Genel Miidiirliigii Havaci-
Iik Dairesi'ne T129 ATAK Taarruz ve Taktik Kesif Helikopteri ile T129 ATAK
Faz-Il helikopteri ve Tiirk Deniz Kuvvetleri Komutanlig'na iki adet ANKA
Silahli insansiz Hava Araci (SIHA) teslimatini gerceklestirdi.

Tarim

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ciftciye giibre ve hububat iiriinle-

rinde destek verilecegini agiklandi.

Bakan Pakdemirli, tanmsal destek ddemeleri kapsaminda yaklasik 362
milyon liralik destek sunulacagini belirtti.

Tanm ve Orman Bakanligi'nin koordinasyonunda, talep diisiikligiinden
iireticilerin olumsuz etkilenmemesi icin belediye bagkanliklarinca dogru-

dan iireticilerden ve iiretici orgiitlerinden patates alimina baglandi.
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“Kirsal Kalkinma Destekleri Kapsaminda Tanima Dayali Ekonomik Yatirim-
larin Desteklenmesi Hakkinda Teblig“de yapilan degisiklikle tiitiin, kirsal
kalkinma destegi kapsamina alindi

‘Yerel Tohum Ulusal Gii¢'slogant ile Tiirkiye'nin en kapsamli yerel tohum

merkezlerinden birisini kuran Mugla Biiyiiksehir Belediyesi'nin iirettigi
2021 yil yerel tohumlan dagitiimaya baglandi.

islam iktisadi ve Finansi

T. C. Merkez Bankasi biinyesinde Katilim Bankaciligi Miidiirliigii kuruldu.

D-8 ULKELERI =
E:..l" Faizsiz konut ve tagit kanun teklifi TBMMde kabul edildi.
“ ‘:F D-8 biinyesinde girisimi ve yatinmailar icin 3. Teknoloji Yatinm Toplantisi
:i‘;;i- Lo diizenlendi.

Albaraka Tiirk, diinyanin onde gelen yiizlerce is liderini sanal bir plat-
formda bir araya getiren 2021 Diinya Melek Yatinmcilan Forumu'nda
(WBAF) “En lyi Girisimci Dostu Banka” ddiliine layik goriildii.

| Bononi

Sait Erdal Dincer, TUIK bagkanligina atand.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Naci Agbal gorevden
alindi, yerine Sahap Kavcioglu atandi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Ekonomi Reform Paketini
aciklad.

(OVID-19 salginindan zarar gdren esnaf ve sanatgilara gelir, kira ve ciro
kaybi destek 6demesi yapild.

Tiirkiye ekonomisi 2021'in ilk ceyreginde %7 bilyiidil.
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2021 yilinin Mart ayi savunma sanayi ihracati 247.9 milyon ABD Dolari oldu.
ABD, MILGEM projesi kapsamindaki TCG-Istanbul (F-515) Firkateyni icin
tedarik edilecek olan Mark 41 Dikey Atim Sistemi'ne (VLS) yonelik am-
bargo karari aldi.

Yeni Tip Denizalti Projesi (YTDP) kapsaminda iiretilen ilk denizalti olan
TCG Piri Reis'in (S-330) suya inme toreni gerceklesti.

TURKSAT ve ASELSAN is birligi kapsaminda Ka Bant Milli Uydu Haberles-
me HUB Sistemi ve Modem Gelistirilmesi Projesi imzalandi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Kanada'dan tedarik edilen
elektro-optik sistemine uygulanan ambargo sonrasinda ASELSAN'In
gelistirdigi CATS sisteminin basariyla kullanilmaya baslandigini agikladi.
ASELSAN tarafindan iiretilen 1000 adet DORUK Sistemi ve 960 adet TiM-
SAH Termal Silah Diirbiiniiniin giivenlik giiclerine teslimati gerceklesti.
Azerbaycan Silahli Kuvvetleri, Bayraktar TB2 iissiiniin agilisini gercekles-
ti. Gana Silahli Kuvvetleri de ASELSAN tarafindan geligtirilen ACAR Gozet-
leme Radari'ni envanterine katti.

Tanim sektorii 2021in ilk ceyreginde %8,3 biiyiime kaydetti.

Mazot ve giibre destegi kapsaminda 2 milyonun iizerinde ciftciye, 4.79 milyar
destek ddemesi yapilacagi duyuruldu.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Tiirkiye'nin tanmsal hasilada Avru-
pa'da birinci oldugunu agiklad.

islam iktisadi ve Finansi

Emlak Katilim, Tiirkiye'nin ilk ortakliga dayali sukuk ihracini gerceklestirdi.

@

TORKIYE
KATILIM
e U | N
BIRLIGI

h—.

Birlesmi Milletler Kalkinma Programi ve Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi mu-
tabakat zapti imzaladi

Faizsiz tasarruf sistemi TBMMden gecti.

Cevre ve Sehircilik Bakani Kurum, Emlak Katiim Bankasi ASnin kentsel do-
niistim icin tiim alanlan kapsayan giiclendirme, yerinde doniigiim ve alansal
doniisiim olmak iizere 3 ana finansman modeli gelistirdigini bildirdi.
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Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan gorevden alindi, yerine Mehmet Mus
atand.

29 Nisan'dan 17 Mayis'a kadar siirecek olan “tam kapanma donemi”
baslad.

Emeklilerin bayram ikramiyesi de 1000 liradan 1100 liraya ¢ikarildi.

TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu, Enflasyon Raporu 2021-1'nin tanitimi
amaayla bilgilendirme toplantisi diizenledi.

Merkez Bankasinin 128 milyar dolarlik rezerv tartismalan basladi.

2021 yilinin Nisan ayi savunma sanayi ihracati 302.5 milyon ABD Dolari

oldu.

Kanada Dis Isleri Bakanld, Tiirkiye'ye yonelik tiim askeri iiriinlere ait ih-
rag izin lisanslarini iptal ettigini agikladi.

ABD Savunma Bakanldi (Pentagon) Tiirkiye'yi F-35 Lightning Il progra-
mindan resmi olarak ¢ikardi.

TUSAS ana yiikleniciliginde yiriitiilen Milli Muharip Ucak (MMU) Progra-
mi icin devlet biitcesinden 1.3 milyar ABD Dolar aynldigi agiklandi.

ROKETSAN tarafindan iiretilen TRG-300 KAPLAN Cok Namlulu Satihtan
Satha Fiize Sistemi Banglades Silahli Kuvvetleri tarafindan teslim alindi.

Tiirk Silahli Kuvvetleri Irak'in kuzeyindeki PKK terér orgiitiine yonelik
Pence-Simgek ve Pence-Yildinm operasyonlarini baglatti.

“Belediyelerde Gida Bankaciligi Calistay” gerceklestirildi.

I¢ Piyasada patates ve soduk tedarik krizi yasand.

Tiirkiye'nin bitkisel diretimi, 9 milyon ton artisla 126 milyon tona yiiksele-
rek Cumhuriyet tarihinin rekorunu kird.
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islam iktisadi ve Finansi

Sakarya Universitesi Biinyesinde islam iktisadi ve Finansi lisans bdlimii
kuruldu.

Albaraka Tiirk, Karbon Saydamlik Projesi (CDP) kapsaminda, Tiirkiye 11. klim
Degisikligi Sanal Konferansi'nda liderlik odiiliine layik goriildii.

Ziraat Katiim, enflasyona endeksli ilk kira sertifikast ihracini gerceklegtirdi.

MAYIS

Ekonomi

Hiikiimet, Tiirkiye genelinde tam kapanma kararinin ardindan kredi
erteleme, ikramiye, maddi destek ve is¢i cikarma yasagi gibi maddeleri
kapsayan yeni destek programini devreye aldi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, pandemiden etkilenen mikro ve
kiigiik olcekli isletmelere kredi destegi saglamak amaciyla 5 milyar liralik
KOSGEB hizh destek programini kamuoyu ile paylastl.

AK Parti, 15 maddelik yeni bor¢ yapilandirmasiyla ilgili ekonomi paketini
meclise sundu.

Merkez Bankasi Baskan Yardimasi Oguzhan Ozbas gdrevden alind, yeri-
ne Prof. Dr. Semih Tiimen getirildi.

Tiirkiye merkezli kripto para borsasi Thodex miisterilerini dolandirarak
vurgun yaptr. Yurtdisina kacan Thodex'in sahibi Faruk Fatih Ozer'in yaka-
lanmasl icin kirmizi biilten ¢ikarild.

Resmi Gazete'de yayinlanan kararla, Kripto ve tasarruf finansmani sirket-
lerine terdr diizenlemesi getirildi.

2021 yilnin Oayis ay1 savunma sanayi ihracati 170.3 milyon ABD Dolari oldu.

Savunma sanayji, sivil havacilik ve uzay sektdrlerinde milli sistemler ge-
listirmek hedefiyle kurulan diinyanin ilk li¢ boyutlu savunma sanayi fuar
SAHA EXPO online olarak gerceklestirildi.

Tiirk Havacilik ve Uzay Sanayii (TUSAS), diinya havacilik sektoriiniin dnde
gelen sirketlerinden Spirit ile 2012'den beri devam eden proje kapsamin-
da 200 ucaklik setin teslimatini gerceklestirdi.

ASELSAN, 35,5 milyon ABD Dolari degerinde aviyonik sistem ihracati ger-
ceklestirdigini duyurdu.
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TUSAS tarafindan iiretilen insansiz hava aract AKSUNGUR'un ugus testleri
tamamlandi ve teslimata hazir hale getirildi.

Polonya 24 adet Bayraktar TB2 ithalati icin anlasmaya vard.

Emniyet Genel Miidiirliigiine, yeni bir 7129 ATAK Taarruz ve Taktik Kesif
Helikopteri, Jandarma ve Emniyet birimlerine yonelik olarak CATS FLIR
ile donatilan Bayraktar TB2 SIHA, Tiirk Kara Kuvvetlerine 10 adet KIRPi
Patlayia Madde Kesif imha (PMKI) Tim Arac, Tiirk Silahli Kuvvetlerine
OMTAS tasiyiali PARS ve KAPLAN araglarinin teslimati gerceklestirildi.

Tanm ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, 2021in ilk ceyreginde tarim

sektoriiniin %7,5 biiylidigiinii agiklad.

Cumhurbaskani Erdogan “KKTC Sulamalari iletim Tiineli Isik Gériinme
Toreni"nin agiligini gerceklestirdi.

Tiirkiye Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), hububat piyasalarinda beklenenin

lizerindeki fiyat olusumlar nedeniyle piyasaya miidahale calismalarini
baslattiklarini agiklad1.

Tiirkiye Elektrik Dagitim AS (TEDAS), 23310 tarimsal sulama abonesine
ait 576 bin liralik ana borcun yapilandinldigini duyurdu.

islam iktisadi ve Finansi

Tiirkiye Emlak Katiim Bankasl, Tiirkiye Sigorta ile yaptigi is birligi ile inga-

atlarin tamamlanmamasi nedeni ile olusacak magduriyetleri onleyerek
tiiketicilerin 6demelerini teminat altina almayi amaclayan Bina Tamam-
lama Sigortasi iiriiniini hizmete sundu.

Kuveyt Tiirk'lin Tiirkiye genelindeki saglam projelere destek verme kap-

saminda sundugu leasing destegi, 2021 yili ilk ¢eyrek sonuglarina gore
toplamda 6,5 milyar TL oldu.
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HAZIRAN

Hazine ve Maliye Bakanligji tarafindan KOBI'lere finansman destegi iin
2021 Nefes Kredisi devreye alindi.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Cin Halk Cumhuriyeti Merkez
Bankas arasinda swap anlasmas yapildi.

Karadeniz'de bulunan dogalgaz rezervi kapsaminda kurulan Filyos Lima-
ni'nin agiligi gerceklesti.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan “Fatih sondaj gemisinin Sakarya

(Gaz SahasI'ndaki Amasra 1 kuyusunda 135 milyar metrekiipliik yeni bir
dogalgaz kesfi daha yaptigini acikladi.

Konyanin Karapinar ilesinde kurulan Tiirkiye'nin en biiyiik giineg enerji
santralinin temel atma toreni gerceklestirildi.

Vergi cezalar, sigorta primleri ve KYK borglarinin yeniden yapilandinil-
maslyla ilgili kanun Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi.

2021 yilinin Haziran ay1 savunma sanayi ihracati 221.79 milyon ABD Do-

lar oldu.

TUSAS tarafindan gelistirilen Yeni Nesil ANKA, Tiirk Silahli Kuvvetleri'nin,
AKSUNGUR ise Orman Genel Miidiirligii kullanimina alindi. ASFAT ana
yiikleniciliginde iiretilen Hassas Giidiim Kiti (HGK-82)'nin ilk parti tesli-
mati Tiirk Hava Kuvvetleri Komutanhigi'ma gerceklestirilirken, SARSILMAZ
tarafindan gelistirilen PMT 7.62 Makinali Tiifek de Jandarma’ya teslim
edildi.

Kenya Savunma Bakanligi tarafindan agilan 91,4 milyon dolarlik zirhl
ara¢ alim ihalesini, gelistirdikleri HIZIR 44 Taktik Tekerlekli Zirhl Arag
(TTZA) ile Katmerciler A.S. kazand.

Bangladeg ile savunma sanayii alaninda ROKETSAN iiriinlerinin ihrag edi-
lecegi devletten devlete (G2G) anlasmasi imzalandi.
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Tanim sektorii ikinci ceyrekte %0,6 biiyiime kaydetti.
Gida tedarik zincirinde kiiresel bir bozulma yagandi.

Ticaret Bakanldi, sarimsak, badem, ceviz, muz, cay, cerezlik aycicegi ve
yer fistigi ithalatinda alinacak giimriik vergisi sisteminde gegen yil yii-
riirliige koydugu, vergiyi nispi ve maktu seklinde ikiye ayiran degisikligi
kalicr hale getirdi.

ihraa kayda bagli iiriinler listesine makarna, bulgur ve bugday irmigi
dahil edildi.

Islam iktisadi ve Finansi

Miistakil Sanayici ve is Adamlari Dernedi (MUSIAD) ile Bereket Sigorta

=

Grubu arasinda “tekafiil sigortaciligi” olarak da bilinen katiim sigortacili-
ginin tanitilmasi ve yayginlasmasi amaayla is birligi protokolii imzalandi.

Kuveyt Tiirk, Great Place to Work Enstitiisii Tiirkiye tarafindan“Tiirkiye'nin
En lyi Isvereni” secilmesinin ardindan ayni organizasyonda “Finansin En
lyi Isvereni” de segilerek iist iiste drdiincii kez odiile layik goriildii.

Kuveyt Tiirk, mal mukabili ihracat alacaklarina garanti ve tahsilat hizme-
ti veren finansal kurumlanin ¢ati kurulugu FCl'ya iiyeligi kabul edilen ilk
Tiirk katilim finans kurulusu oldu.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu Enflasyon Raporu 2021-1IG tanrtimi
amaayla bilgilendirme toplantisi diizenledi.

Cumhurbaskanhig Kararnamesi ile kalici fiyat istikrarinin saglanmasi iin
Fiyat Istikran Komitesi, ekonomik istikrar icin de Ekonomi Koordinasyon

Kurulu olusturuldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan imzasiyla kamu kurumlarina yo-
nelik “Tasarruf Tedbirleri” baslikli Cumhurbaskanligi Genelgesi yayinladi.
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Cumhurbagkani Tayyip Erdogan, Tiirkiye'de Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve
Terdrizmin Finansmani ile Miicadelede ve Miisadere Uygulamalarinda
Etkinligin Artinlmasi Strateji Belgesinin hazirlandigini duyurdu.

Turizm Tesvik Kanunu TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu (TMSF) Baskanligina Fatin Riistii
Karakas atand.

Memur ve memur emeklilerine %5.45, SSK ve Bag-Kurlulara %8.45 ora-
ninda zam yapildi.

E-ticaret sirketi Hepsiburada Nasdaq Borsasinda halka agilan ilk Tiirk
sirketi oldu.

Ciftlik Bank iizerinden dolandincilik faaliyetinde bulunan Mehmet Aydin
teslim oldu ve Tiirkiye'ye getirildi.

2021 yihinin Temmuz ay1 savunma sanayi ihracati 231.1 milyon ABD Do-

lari oldu.

TSK'nin yiiksek ¢oziiniirliikli elektro-optik uydu goriintiisii ihtiyacinin
karsilanmasini hedefleyen GOKTURK Yenileme Kesif Gozetleme Uydu Sis-
temi Geligtirme Projesi'nin sozlesmesi SSB ile TUSAS arasinda imzaland.

Ukrayna Deniz Kuvvetleri Komutanligi, Baykar Savunma'dan siparis et-
tigi Bayraktar TB2 tipi Silahli Insansiz Hava Araci (SIHA) sistemlerin ilk
partisini teslim aldi. Ayrica, ASFAT A.S. tarafindan geligtirilen MEMATT
(Mekanik Mayin Temizleme Techizatr) Burkino Faso’ya ihrag edildi.
HISAR-A+ Alcak irtifa Hava Savunma Fiize Sistemi (AIHSFS), tiim unsur-
lariyla Tiirk Silahli Kuvvetleri'ne teslim edildi. HISAR-O+ Orta irtifa Hava
Savunma Fiize Sistemi (OIHSFS) ise seri iiretime gecti.

Baykar, Muharip insansiz Ucak Sistemi (MUS) projesinin kavramsal tasa-
nm gorsellerini paylast.

Tarim

Tiirkiye 54 ilde yaklagik 300 orman yangini ile tarihinin en biiyiik orman
yangini ile miicadele etti.
Tiirkiye'nin hububat, bakliyat, yagl tohumlar ve mamulleri ihracatinin

9%29,1'lik kismini karsilayan Giineydogu Anadolu Bdlgesi, yilin ilk yan-
sinda 1.2 milyar dolarlik ihracata imza atti.
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Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasimin tarnimsal iiriin endeksleri yayimlanmaya
basladi

Tanm Kredi Kooperatifleri Genel Miidiirliigii, tarimda su ve ilag tasarru-
fu saglayip verimliligi artiran drone’larin her ilde yayginlastinimasi icin

ZIHA (zirai insansiz hava araa) filolart olusturulacagini agiklad.

Islam Iktisadi ve Finansi

Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi (TKBB) ile Amanie Akademisi Sdn Bhd
(AASB) arasinda, Islami finans alaninda profesyonel insan kapasitesi ge-

listirme programlarina yonelik mutabakat zapti (MoU) imzaland.

Cumhurbaskanhg Yatinm Ofisi, Tiirkiye Kuveyt Biiyiikelciligi ve Kuwait
Finance House is birligi ile ‘Tiirkiye'de Yatinm Firsatlari ve [ Birligi Alanla-
n’ webinar'i diizenledi.

Vakif Katilim ve Istanbul Ticaret Universitesi fintech alaninda calismalari
olan girisimcileri destekleme kapsaminda ‘Girisim Hizlandirma Progra-
mi'ni baslatti.

AGUSTOS

Ekonomi

Tiirkiye'nin ihracati 200 milyar dolari gecti.

Trendyol, dederi 10 milyar dolari gecen sirketler icin kullanilan “Deca-
corn” tanimina sahip ilk Tiirk teknoloji sirketi oldu.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Giiney Kore Merkez Bankasi ile

swap anlagmasi yapti.

2021 yilinin Agustos ayi savunma sanayi ihracati 284.7 milyon ABD Do-
lari oldu.

15inci Uluslararasi Savunma Sanayii Fuar (IDEF 2021) istanbul'da
diizenlendi.

31



Iktisat Izleme Raporu 2021

IDEF'21 kapsaminda bircok anlasmaya imza atild:
Savunma Sanayi Bakanligi (SSB) istiraklerinden Teknopark istanbul,
Aselsan, Tusas, Roketsan, Havelsan, TEI, BMC ve Saha istanbul Kiime-
lenmesiyle Stratejik (6ziim Ortaklari is Birligi Protokolii imzalad.
ASELSAN ve ARMELSAN arasinda Multistatik Sonar Suiti gelistirilme-
sine iliskin protokol imzaland.
SB ile Roketsan arasinda Karadan Karaya Seyir Fiizesi (Kara ATMACA)
icin imzalar atild1.
SSB ile Kale ARGE arasinda SOM ve ATMACA fiizelerinin motorlan igin
imzalar atildi.
SSB ile Arox Bilisim Sistemleri A.S, Elektroland Savunma A.S. ve Eset-
ron Mekatronik arasinda Hafif Sinif insansiz Kara Araclari (IKA) Projesi
imza toreni gerceklestirildi.
SSB ile Meteksan Savunma Sanayii A.S. arasinda Seyriisefer Elektronik
Taarruz (ET) Sistemi (SEYMEN) Projesi imzalandi.
TUSAS, GSATCOM ve INVAP arasinda Tiirkiye'nin ilk uydu ihracati olan
ARSAT-5G1 Uydu Projesinin imza toreni gerceklestirildi.
Tiirk THK Teknik A.S. ile Ukraynali Ukrspetsexport temsilcileri arasin-
da, Mi-17 helikopterleri icin bir bakim merkezi kurulmasi hususunda
sozlesme imzalandi. Ayrica, Ukrayna merkezli bir havacilik sirketi olan
FED, TUSAS tarafindan yiiriitilen MMU TF-X ve helikopter programla-
rina parca tedariki kapsaminda dahil oldu.
Ukrspetsexport ile ASELSAN, hava savunma sistemlerinin moderni-
zasyonuna iliskin sozlesme imzaladi.
@5 Sahel Ortak Giicii (Mali, Moritanya, Cad, Burkina Faso ve Nijer) ile
Makina Kimya Endiistrisi A.S. (MKE) arasinda silah ve miihimmat sati
sozlesmesi imzaland.

Baykar Savunma tarafindan gelistirilen AKINCI Taarruzi insansiz Hava
Araci (TIHA) Tiirk Silahli Kuvvetlerine teslim edildi.

Irak Savunma Bakan, Tiirkiyeden Bayraktar TB2 S/IHA, 12 adet T129
ATAK helikopteri ve 6 adet elektronik harp sistemi alimi igin bir uzlasiya
vardiklarini agikladi.

STM, Pakistan Agosta 90B Denizalti Modernizasyonu Programi kapsa-
minda modernize ettigi ilk AGOSTA 90B sinifi denizaltiyi Pakistan Donan-
masi'na teslim etti. Pakistan Deniz Kuvvetleri Komutanhigi icin dretilen
ilk MILGEM Korveti'in de denize inisi gerceklestirildi. Ayrica, Tiirk sirket-
leri Giilhan ve Dearsan s Ortakliginda Tiirkmenistan Donanmasi icin ozel
olarak iiretilen “Tiirkmen” sinifi korvetlerin ilki teslim edildi.
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Hiikiimetleraras iklim Degisikligi Paneli “Iklim Degisikligi 2021: Fiziksel
Bilim Temeli” baghkh raporu yayinladi.

Dokme ve varilli zeytinyaginin ihracatina getirilen kisitlama Ticaret Ba-
kanligi'nin talimatiyla kaldinldi.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), piyasa istikrarini korumak amaciyla 515
bin ton arpa ithalat ihalesini iptal ettigini aciklad.

Islam Iktisadi ve Finansi

2021 yili ilk ceyrek finansal sonuglarina gore, Vakif Katiim 54 milyar TL,

Ziraat Katihm 67 milyar TL, Kuveyt Tiirk 93 milyar TL, Tiirkiye Finans Kati-
lim Bankasi 60 milyar TL, Emlak Katilim 15 milyar TL Tiirkiye ekonomisine
nakdi ve gayrinakdi finansman saglad.

Vakif Katilim, cevresel siirdiiriilebilirlige katki sunmak amaciyla elektrikli
ve hibrit tagit finansmani kar oranini %1,5 olarak belirledi.

Katiim Emeklilik ve Hayat AS Kiymetli Madenler Katilim Fonu, altin fo-
nunun ardindan giimiis fonunu hayata gegirerek giimiise yatirim yapan
ilk emeklilik sirketi oldu.

Cumhurbaskanhgi Finans Ofisi, “Katilim Finans” sektdriinde insan kayna-

g1 potansiyelini artirma ve yetenek gelistirme kapsaminda “Katilim Geng
Gelisim” yetenek ve sertifikasyon programi baglatti.

i =T !' s Ty Y
1 gl T Lo - PR ATABACHT 289 mu” olusturdu.

- —T b Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Dijital Tiirk Liras! Isbirligi Platfor-
5

Tiirkiye ekonomisi, 2021'in ikinci ¢eyreginde gegen yilin ayni donemine

gore, yiizde 21,7 biiyiime kaydetti.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas politika faiz oraninda 100 baz puan
indirimine giderek politika faizini %19'dan %18 diisiirdii.

Ticaret Bakanligi, aldatmacali indirimler ve reklamlar konusunda inter-

netten yapilan satislara dair yeni bir taslak diizenleme hazirlad.
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Hazine ve Maliye Bakanligi'nin hazirladigji, 6zellikle internet icerik Gireti-
cilerini kapsayan Vergi Reformu Paketi TBMM'ye gonderildi. Paket kapsa-
minda “Tiirkiye Dijital Vergi Dairesi” hayata gegirildi.

Ticaret Bakanliqj, ticaret il miidiirliiklerince 81 ilde fahis fiyat artisi yapilip

yapilmadigina ve Fiyat Etiketi Yonetmeligine aykinliklarin olup olmadigina
iliskin denetimleri siirdiirmek amaciyla ticaret miifettislerini gorevlendirdi.

2021 yilinin Eyliil ayr savunma sanayi ihracati 252.4 milyon ABD Dolari oldu.
Havaailik, Uzay ve Teknoloji Festivali TEKNOFEST, istanbul Atatiirk Havali-
mani'nda gerceklestirildi.

Baykar Savunma tarafindan gelistirilen Bayraktar TB2 SIHA (Silahli in-
sansiz Hava Araa), Tiirkmenistan'a ihrag edildi.

ASELSAN Tiirk Silahli Kuvvetleri'ne ates destek iiriinii sistemlerinden
ADOP-2000 teslimatlarini tamamladi.

Baykar Savunma tarafindan gelistirilen DIHA (Dikey inis Kalkish insansiz
Hava Araci), ilk ugus testini basariyla gerceklestirdi.

TURAG, Tiirkiye'de ilk kez milli imkanlarla geligtirilen frangible (parcala-
nabilir) mihimmatini tamamlad.

KTJ-3200, ATMACA ve SOM Fiizeleri'ne gii¢ verecek olan KALE ArGe tarafin-
dan gelistirilen KTJ-3200 Turbojet Motorunun teslimati gerceklestirildi.

Tarim

Tanim sektorii 3. ceyrekte %5,9 kiigiildii.
Kuraklik iriin rekoltelerini olumsuz etkiledi.

Avrupa Birligi'nin yapmis oldugu giincellemeler ve mevzuattaki yenilik-
ler dogrultusunda, pestisit limitlerini iceren “Tiirk Gida Kodeksi Pestisitle-

rin Maksimum Kalinti Limitleri Yonetmeligi” giincellendi.

Ordu'da iiretimine baglanilan tibbi ve aromatik bitkilerin ilk hasadi yapild.

islam iktisadi ve Finansi

9. Islam iktisadi Atolyesi gerceklestirildi.

Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi (TKBB), 2020 Yili Faaliyet Raporuyla IADA
Uluslararast Yillik Rapor Tasanim Odiillerinde Cifte Odiil Kazand

Kuveyt Tiirk, Tiirkiye'de ve diinyada ilk kez “Global Siirdiiriilebilir Tier 2 Serma-

ye Benzeri Sukuk ihraci” gerceklestirdi.
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Dogal gaz ithalati ekimde %715,2 artt.

Konut fiyat endeksi %5,5 artt1.

Merkez Bankasi politika faizini 200 baz puan diisiirerek %16'ya indirildi.
Rekabet Kurumu, zincir marketlere fahis fiyat cezasi uyguladi.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu Enflasyon Raporu 2021-1V'iin tanitimi
amacaiyla bilgilendirme toplantisi diizenledi.

2021 yihnin Ekim ay1 savunma sanayi ihracati 301.6 milyon ABD Dolar

oldu.

3. Uluslararasi Askeri Radar ve Sinir Giivenligi Zirvesi, 22 iilkeden alim
heyetlerinin katilimiyla Ankara'da diizenlendi.

Savunma Sanayii icra Komitesi (SSIK), Cumhurbaskani Recep Tayyip Er-
dogan baskanliginda Bestepe'de toplandi. Toplantida savunma sanayine
iliskin bircok proje karara baglandi.

Tiirkiye ile Nijerya arasinda Savunma Sanayii Is Birligi Anlasmas
imzaland.

TUSAS tarafindan gelistirilen AKSUNGUR insansiz Hava Araci (iHA), Tiirk
Deniz Kuvvetleri Komutanligi'nin envanterine girdi.

ASFAT tarafindan gelistirilen MEMATT (Mekanik Mayin Temizleme Techi-
zat1), Togo'ya ihrag edildi.

Kirgizistan Bayraktar TB2'lerin de yer aldigi toplamda 33.4 milyon dolar

degerinde askeri ekipman alimi gerceklestirdi.

Irak hiikiimeti ile Tiirk miihendislik ve teknolojisi firmasi Otonom Tekno-
loji arasinda aerostat sistemlerini kapsayan is birligi anlagmasiimzalandi.
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Tirkiye, Paris Iklim Anlagmast'ni Tiirkiye Biiyiik Millet Medlisinde onaylad.
Tiirkiye Rekabet Kurumu zincir marketlere 2,7 milyar ceza uygulad.

2022 Cumhurbaskanhigr Yilik Programa gore, 2022'de iftciye 25.8 milyar lira
destek ddenecegi agiklandi.

islam iktisadi ve Finansi

e % Kuveyt Tiirk, Tiirk Hava Yollan (THY) ve Mastercard ile yaptigi anlasmayla Mi-
M D ! les&Smiles ortakligina dahil olan ilk katilim finans kurulugu oldu.

Kuveyt Tiirk, yenilenebilir enerji kaynaklari alaninda giines enerji santrallerine
yapilan yatinmlar kapsaminda toplamda 174 GES projesine finansman deste-
gi sadladigini agiklad.

Emlak Katilim, depolanabilir tarim iiriinii iireticilerinin faizsiz bankacilik pren-
siplerine uygun sekilde finansman ihtiyaclarini karsilayacak olan yeni iiriinii
Elektronik Uriin Senetlerii (ELUS) faaliyete gegirdi.

Ekonomi

Tiirkiye ihracati Kasim 2020'ye gore %33,7 artarak 21 milyar 506 milyon
dolar oldu.

Tiiketici enflasyonu 3 yilin zirvesine ulasti. Enflasyon kasimda %3,51 ar-
tarken yillik bazda %21,31 oldu.

Merkez Bankasi politika faizini 100 puan indirerek %715 diisiirdi.
Ihracat 2021inilk 11 Ayinda %33,7 artti

2021 yihinin Kasim ayi savunma sanayi ihracati 384.5 milyon ABD Dolari
oldu.

SAHA EXPO Savunma, Havacilik ve Uzay Sanayi Fuari, istanbul Fuar Mer-
kezi'nde diizenlendi.
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Konya Savunma Sanayii ve Silah Fuar Selcuklu Kongre Merkezi'nde
diizenlendi.

ASELSAN 66 milyon avroluk radar ve sinir giivenligi sistemleri ihracati
gerceklestirdi. TUSAS da Tunus ve Kazakistan ANKA insansiz Hava Arac,
Nijer'e HURKUS askeri egjitim ucag ihracatini gerceklestirdi. Tiirk Tersane-
si Dearsan ise Nijerya Deniz Kuvvetleri ile OPV 76 tipi Acik Deniz Karakol
Gemisi ihracatiyla ilgili olarak bir sozlesme imzaladi.

ASELSAN, Motor Sich ve Ukroboronprom ile Mi-8 helikopterlerinin mo-
dernizasyonu icin anlasma imzaladi. BAYKAR da Motor Sich ile AKINCI
Taarruzi insansiz Hava Araci'nda (TIHA) kullanilimak iizere 30 adet Al-450
Turboprop motor siparisi verdi.

Ukrayna Silah Ticaret Sirketi Ukrspecexport Genel Miidiiril, Tiirkiye'nin
Ukrayna'dan S-125 Hava Savunma Fiize Sistemi tedarik ettigini aciklad.

Kiiresel gida fiyatlar son on yilin zirvesinde yer ald.

Son bir yilda amonyum siilfat giibresi %200 artarken, ayni dénemde amon-
yum nitrat giibresi %195, iire glibresi %239 artis gosterdi.

Son bir yilda tanmsal sulamada kullanilan elektrik fiyatlan %57, mazot fiyat-
lan 9633, TIGEM hububat tohumluk fiyatlan %40-63 arasinda artis gdsterdi.

“2021 Yilinda Yapilacak Tarimsal Desteklemelere iliskin Karar” Resmi Gaze-
te'de yayinlanarak yiiriirliige girdi.

Islam Iktisadi ve Finansi

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, %85 oraninda bedelli sermaye artinmi karar
alindigini duyurdu.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasl, diinyanin en yaygin ve prestijli yesil bina dere-
celendirme programlarindan biri olan Amerikan Yesil Binalar Konseyi (USGBC)
tarafindan gelistirilen LEED (Leadership in Energy and Environmental Design)
degerlendirme sistemi tarafindan ikinci kez yesil bina sertifikasi ald.
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ARALIK

Ekonomi

Varlik Barisi uygulamasindan yararlanma siireci 6 ay uzatild.

TUIK Resmi Istatistik Programi (RIP) kabul edildi.

Cevrenin korunmasina yonelik ithalat denetim bilgileri yayimlandi.
Benzin Motorin ve LPG'ye yaklasik %10 zam geldi.

Dogal gaz mesken tarifesine %25, sanayi aboneleri icin gecerli tarifeye
%50 zam yapildi.

“BDDK Besinci Yillik Plani” agikland.

TCMB, altin ve doviz hesaplarindan TL mevduata geise yonelik uygula-
ma talimati yayiland.

Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan milyon 890.6 milyon liralik tanmsal
destek ddemesi yapild.

Altin ve Tiirk lirast mevduata doniisiimde sifir stopaj karan yiiriirliige girdi.
Ekonomik giiven endeksi aylik bazda %1,8 azalarak 97,6 degerini ald.

Tiirk bankacllik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii 2020 yilina kiyasla
%46,6 artarak 8 trilyon 949,2 milyar liraya yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi kur korumali TL mevduatlan ve katiima he-
saplarinin uygulama esaslarini agiklad.

Devlet tahvili ve Hazine Bonolari gelirlerinde stopaj sifirland.

Tiiketici giiven endeksi %3,1 azalarak 68.9 oldu.

Merkez bankasi doviz kurlarina bes kez dogrudan miidahalede bulundu.
Net asgari iicret, %50'nin lizerinde zam yapilarak 4 bin 250 lira oldu.

Yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda %21,31, yurt igi iiretici fiyatlarinda
9%54,62 oldu.

Hazine ve Maliye Bakan Liitfi Elvan gdrevinden istifa etti, yerine Nurettin
Nebati atand!.

Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan indirerek %14’ diisiirdii.

Altin hesabini TL'ye cevirene desteklenmesine iligkin teblig Resmi Gaze-
te'de yayimlandi.

Yiiksek faiz dongiisii yerine, “yiiksek biiyiime, diisiik cari acik” odakli yeni
bir ekonomi politikasi uygulamaya konuldu.

2021'de Tiirk Liras, ABD Dolar Karsisinda %44,3 Deger Kaybetti
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2021 yilinin Aralik ayr savunma sanayi ihracati 433 milyon ABD Dolari oldu.

Savunma ve Havaalik Sektdrii 2021 yil toplam ihracati 3 milyar 224 milyon
ABD Dolari oldu. Boylelikle, 2020 yilina gore %39,7'liik bir arti gerceklesti.
Tiirk Savunma ve Havacilik Sanayii sektord, 2021 yilininiilk 11 ayr icerisin-
de 2.79 milyar ABD Dolari degerinde ihracat gerceklestirdi. Boylece, 2021
yiliihracatinda lider, %51,5'lik oraniyla hava araclari oldu.

Yaklastk bin 200 ziyaretciyi ve 20 iilkenin askeri atasesinin yer aldigi As-
keri Lojistik ve Destek Zirvesi (DLSS) Ankara'da diizenlendi.

ASELSAN tarafindan diizenlenen AVITECH'21 Aviyonik Calistayl Ankara'da
gerceklestirildi.

ASELSAN tarafindan gelistirilen veri aktanm ekipmanlarinin yer aldigi
TURKSAT-5B uydusu, Florida Cape Canaveral iissiinden SpaceX Falcon-9
roketi ile uzaya firlatildi.

ASELSAN Savunma Sanayii Baskanligi ile 700 milyon TL ve 85 milyon ABD
Dolari bedel ile bir elektronik harp projesi sozlesmesi imzalandi.
ASELSAN tarafindan gelistirilen GOKDENIZ Yakin Hava Savunma Sistemi
(CIWS) Filipinler'e ihrag edildi. Roketsan da Bangladese TRG-230 Fiize-
si'nin ihracatini gerceklestirdi.

TUSAS Kuala Lumpur Universitesi Malezya Havacilik Teknolojileri Enstitii-
sii ve Ukrayna Havaailik Universitesi ile egitim ve arastirma konularinda
is birligi anlagmasi imzalad.

Tanim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli kuraklik icin 2.6 milyar lira destek

oddemesi yapilacagini agiklad.

Tanmsal girdi fiyatlan, yillik yiizde 29,58 artt1.

Kirsal kalkinma destekleriyle 104.000 istihdam sagland..

islam iktisadi ve Finansi

Albaraka Tiirk'in Alneo Uygulamasi “En lyi islami Fintech” Odiilii aldi.

Kuveyt Tirk'tin, ‘Kagitsiz Sube Bankaciligi’ programi, ddeme diinyasinin kok-
lii dergisi Payment Systems Magazine tarafindan diizenlenen PSM Awards

20214de, 'Yenilik¢i Miisteri Etkilesimi ve Deneyimi’ ddiiliiniin sahibi oldu.
Cambridge IFA tarafindan yedincisi bu yil diizenlenen IRBAda Kuveyt Tiirk'e,
“Tiirkiye'nin En Giiclii Bireysel islami Bankasi” tdiilii verildi.
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2021 yilini, bir 6nceki yil tim diinyay! etkisi
altina alan COVID-19 salgininin agmis oldugu
yaralarin telafi edilmeye calisildigi yil olarak
tanimlamak mimkdindir. 2021 yilinda Din-
ya ekonomisinde bir dnceki yilda yasanan
salgin sebepli kapanmalarin meydana getir-
digi GSYH, uretim, istihdam kayiplarini yeri-
ne koyma ugrasi hakim olmustur. Dolayisiyla
salgin etkisiyle daralan iktisadi faaliyetlerin
tekrar canlanmaya basladigi bir yil yasan-
mistir. Ancak 2021 yilinda salginin etkisi tam
olarak ortadan kalkmamis, bunun yaninda
artan kuresel emtia fiyatlarinin yarattigi enf-
lasyon baskisi Gretim maliyetlerini artirarak
Ulkelerde hayat pahalihgini tetiklemistir.

--

Ekonomik Biiyiime

Diinyada genel olarak salgin yili olarak hafi-
zalara kazinan 2020 yili kiiresel capta oldugu
gibi Turkiye'de de iktisadi agidan ciddi sikin-
tilar yaratmistir. S6z konusu salgin tedbirle-
ri Uretim, yatinm ve istihdamin diismesine
neden olmustur. Bu da ekonomik bliyime
lizerinde ciddi bir baski olusturmustur. Buna
paralel olarak Turkiye ekonomisi, 2020 yilini
%1,8 oraninda bir biyime ile kapatmistir.
Turkiye’'nin iktisadi buylime performansi
2021 yilinda bir 6nceki yila nazaran farkh
seyretmistir. 2020 yilinin son iki ¢eyreginde
yasanan kismi toparlanma siireci sonrasin-

Sekil 1: Turkiye’nin Ekonomik Blylmesi
Kaynak: TUIK, (2022)

Sekil 2: Ulkelerin Ekonomik Biiyiime Oranlari
Kaynak: IMF, (2022)
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da ekonomi, sirasiyla %6,3 ve %5,9 oraninda
blylmiustir. 2021 yilinda bu olumlu seyir
hizlanarak devam etmistir. 2021 yilinda bir
onceki yila gore %11 oraninda bliylime per-
formansi yakalayan Turkiye ekonomisi Uger
aylhk periyotlarda ise sirasiyla %7,3, %21,9,
%7,5 ve %9,1 oraninda blyUmustir. Ayni
yil icerisinde buyiume hizi ABD'de %6, Al-
manya'da %3,1, Brezilya'da %5,2, Fransa'da
6,3, Cin'de %8 olarak gerceklesmistir. Bu ve-
riler TUrkiye'nin verili Glkelerden daha iyi bir
bliylime performansi sergiledigini ortaya
koymaktadir.

Turkiye’nin 2020 sektorel biyime rakamlari
ise asagidaki grafikteki gibidir. Grafige gore
en hizli buyiyen sektér %21,1 ile hizmet
sektorl iken, en ¢ok daralan sektor ise %9
ile 2020 yilinda en hizl blyiyen finans sek-
torudir. 2021 yilinda diger hizmetler %20,3,
bilgi & iletisim %20,2, sanayi %16,6 ve gay-
rimenkul sektori %3,5 buylmdistir. Buna
karsin tarim %?2,2, insaat ise %0,9 oraninda
kicUlmastar.

2021 yilinda hizmetler, bilgi & iletisim ve sa-
nayi sektorinin biyiumeyi saglayan onci
sektorler oldugu gorilmektedir. 2020 yili

-2.2

-0.9

genel olarak salgin neticesinde kapanma
yili olmus, bu yilda hizmet ve sanayi sektor-
leri kapasitelerinin altinda faaliyet goster-
mistir. Ancak 2021 yilina gelindiginde sal-
ginin s6z konusu sektorler Gizerindeki etkisi
azalmistir. Bu durum s6z konusu sektorler-
de bir 6nceki yila gore yasanan bilylimeyi
aciklamaktadir. Kiresel salgin 2021 yilinda
2020 yilina gore etkisini yitirmis olsa da ara-
mizdan tamamen ayrilmis degildir. Ve da-
hasi salgin ile hayatimiza giren uzaktan ca-
lisma ya da uzaktan egitim gibi yeni yasam
kaliplari kalici hale gelmeye baslamistir. Bu
gelismeler bilgi & iletisim sektoriinde mey-
dana gelen %20,2'lik blylimeyi aciklamak-
tadir. Finans sektorliniin %21,4 oranindaki
pozitif ayrismasi da salgin ile birlikte kiresel
ekonomide var olan belirsizliklerin daha da
belirginlesmesi ile olusmustur. Bu donem-
de ekonomik ajanlarin s6z konusu belirsiz-
likten dogacak olasi riskleri minimize etmek
adina finansal varlik alim-satim islemlerini
hizlandirdigini ifade etmek mimkiinddr. Bu
durum finans sektoriiniin pozitif ayrisma-
sini izah etmektedir. Gayrimenkul sektori-
nlin salgina ragmen az da olsa biylimesi-
nin arkasinda da yaz aylarinda bu sektore

20.3

3.5

Sekil 3. Sektérel Bliyiime
Kaynak: TUIK, (2022)
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11

Sekil 4. Yillara Gore Ekonomik Biiylime (2012-2021)
Kaynak: Diinya Bankasi (¥2021 yili verisi TUiK'ten alinmistir)

10.6

Sekil 5. Turkiye'de issizlik Orani
Kaynak: TUIK, (2022)

saglanan ucuz kredi politikasi vardir. Bu
dénemde konut satin alma maliyetlerinin
kredilerdeki diisiisle birlikte azalmasi konut
talebini artirmistir. Bu slirecte insaat sekto-
rindn gayrimenkul sektoriinden farkli bir
bicimde kicilmesi de esasen ucuz kredi
politikasinin mevcut gayrimenkul stokunu
eritmeyi amacladigina, ancak yeni yatirim-
larin bu slrecte anlamh olmadigina isaret
etmektedir.

2021 yih biylimenin harcamalar yoniinden
kompozisyonu ise hanehalki harcamalarinin
%15,1; kamu harcamalarinin %2; yatirim-
larin %6,4; ihracat ve ithalatin sirasiyla %25
ve %2 biyidigini goéstermektedir (TUSI-
AD, 2022). Bu rakamlar 2021 yilinda dis ti-
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caret sektorliniin biyime Uzerinde oldukca
onemli bir etkisinin oldugunu goézler 6niline
sermektedir.

Bir ekonominin belirli bir doneminin analizi
daha onceki doénemlerle karsilastinldiginda
daha anlamli sonuclar vermektedir. Bu bag-
lamda yukaridaki grafikte ise 2012-2021 yil-
lar1 arasinda Turkiye’nin ekonomik biyime
verileri gosterilmektedir. S6z konusu dénem-
de biytmenin inisli ¢cikish olmasi hasebiyle
istikrardan uzak oldugunu ifade etmek yan-
lis olmayacaktir. incelenen on yillik dénemin
ortalama biylime orani ise %5 olmustur. Bu
donem Turkiye siyaseti icin oldukca hareketli
bir donemdir. Donem icerisinde darbe girisi-
mi, baskanlik sistemine gecis, kiresel salgin,
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17.2

Sekil 6. Sektorel istihdam
Kaynak: TUIK, (2021
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Sekil 7. Ulkelerin issizlik Oranlari (2021)
Kaynak: Diinya Bankasi (2022)

iklim krizi gibi ekonomik performansi ciddi
bicimde etkileyebilecek gelismeler/donu-
siimler yasanmistir. Dolayisiyla Turkiye eko-
nomisinin istikrarsiz biyiimesinin arkasinda
barindirdigi iktisadi problemlerin yaninda,
toplumsal ve politik alanda gorilen degi-
simlerin de etkisinin oldugu ifade edilebilir.

istihdam

COVID-19 virtsunun yikicl etkisiyle gegen
bir yihn ardindan gelen 2021 yilinda istih-
dam aylara gore dalgali bir seyir gostermek-
tedir. 2021 yil ortalama issizlik rakami, ocak
ayinda %12,8 iken Nisan ayinda %13,8 ile
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yllin en yuksek seviyesine erigsmistir. Ardin-
dan turizm ve tarim sektorlerinin hareket-
lendigi yaz aylarinda issizlik azalmis, haziran
ayinda %10,6'ya kadar gerilemistir. Agustos
ayinda %11,6 olan issizlik yilin geri kalan
kisminda stabil bir hal almistir. istihdamin
sektorel payi incelendiginde hizmetler sek-
torinln en yuksek oranla istihdamin mo-
toru oldugu gorulmektedir. Toplam istihda-
min %55,4'nl saglayan hizmet sektorini
%21,3 ile sanayi, %17,2 ile tarim ve %6,1 ile
insaat sektori takip etmektedir.

2021 yilinda secilmis Ulkeler bazinda issizlik
oranlarini gosteren tablo asagidaki gibidir.
Buna gore Guiney Afrika, Brezilya ve Turkiye
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Sekil 8. Yillara Gore Issizlik ve Geng issizlik Géstergeleri
Kaynak: TUIK, (2022)

en yuksek issizlik oranina sahip ilk tg Ulke-
yi olusturmaktadir. Ayni yilda issizlik ABD'de
%5,4, Cin'de %3,8'dir. En dislik issizlik orani-
na sahip Ulkenin ise %3,7 ile Almanya oldu-
gu gorilmektedir. Tim bu veriler, incelenen
Ulkeler arasinda Turkiye'nin gorece yiiksek
bir issizlik oranina sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

Turkiye'de issizlik uzun yillardan beri var olan
onemli bir makro ekonomik problemdir. Bu
durum ozellikle geng issizlikte daha belirgin
bir bicimde gorilmektedir. Asadida son on
yila ait issizlik ve geng issizlik rakamlarini
goOsteren grafik bulunmaktadir. Veriler in-

17.53
14.97 15.61 16.19 17.14 16.59
1.68 0.91 1.08 1.68 0.89 1.94

celendiginde genc issizliginin genel issizlik
oraninin yaklasik iki katina tekabiil ettigi go-
rilmektedir. incelenen dénemde genc issiz-
ligi 2013 yilinda %16,4 ile minimum, %25 ile
2020 senesinde maksimum seviyeye yiiksel-
mistir. 2021 yili geng issizliginin ise bir dnceki
yila gbre 2,2 puan azalarak %22,8 olarak ger-
ceklestigi gorilmektedir. Geng issizliginin
genel issizlik oraninin Uzerinde seyretmesi,
emek piyasasinin isgliciine yeni katilan geng
nifusa is yaratma kabiliyetinin dusik oldu-
gunu gosteren bir durumdur. Bu baglamda
genc issizligi azaltic politikalarin guiglendiril-
mesi ve cesitlendirilmesi gerekmektedir.

36.08
18.95 19.25 19.58 19.89 2131
)
/13.58
3.51
1.8 1.12 1.25 239 T

Yillik UFE* W Yillik UFE**

Sekil 9. Tuketici Fiyat Endeksi (2021)
Kaynak: TCMB, (2022)

46



Makroekonomik Goriinim

42.89
3507 o838
31.2
26.16 27.09
2.66 1.22 4.13 4.34 3.92 4.01
B Yillik TOUFE* B Yillik TUFE**

*Bir dnceki yilin ayni ayina gére % degisim
** Bir dnceki aya gore % degisim

J o)
79.89

54.62

44.92 45.52 43.96 46.31

5.24 19.08
2.46 2.77 1.55 p 9.99

Sekil 10. Uretici Fiyat Endeksi
Kaynak: TCMB, (2022)

Enflasyon

Ekonomide verili ddnemde mal ve hizmet fi-
yatlarinda yasanan surekli artis anlamina ge-
len enflasyon bireylerin reel satin alma gi-
clinl olumsuz etkileyen bir olgudur. Enflas-
yonun bu etkisi yalnizca tiketiciler tizerinde
kalmamakta, bunun yaninda Gretim, yatirim,
istihdam, bollisim gibi makroekonomik
gostergeler Uzerinde de etkiler yaratabil-
mektedir. Bu bakimdan ekonomi ydnetim-
leri fiyat degisimlerini dikkatle takip ederler.

Yukarida 2021 yilina ait iki farkli enflasyon
verisi bulunmaktadir. Bir dnceki yilin ayni
ayina ait verilere gore 2021 Ocak ayinda
%14,97 olan enflasyon yil sonuna gelindi-
ginde %36,08% yiikselmistir. Ozellikle son
ayda hem aylik hem de yillik enflasyonun
ciddi bir sicrama yaptigi gorilmektedir.
Turkiye'de 2021 yilinda yasanan s6z konu-
su yuksek enflasyon blyik olctide kiresel
salginla birlikte kiresel tedarik zincirlerinde
yasanan darbogaz, TL'nin deger kaybetme-
si, tedarik zincirlerinde yasanan darbogaz,
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enerji fiyatlarindaki artis gibi problemlere
dayanmaktadir.

2021 yihinda tiketici fiyat endeksi ile paralel
bir sekilde Uretici fiyat endeksinde de yiik-
selis trendine girdigi gorilmustar. 2021 Gre-
tici fiyat endeksi, 2019 yili ocak ayina gore
%26,16 artis gostermistir. S6z konusu yiik-
selis bir dnceki sene etkili olan salgin sureci-
nin zayiflamasiyla 2021 yili boyunca devam
etmistir. Yil ortasinda %40 seviyelerine yuk-
selen Uretici enflasyonu yilin son ayinda yuk-
sek hizda artarak yili %79,89 ile kapamistir.

Cari islemler Dengesi ve
Finansmani

Ulkenin dis alem ile yiritmis oldugu
mal-hizmet ticareti vs. gibi iktisadi faaliyet-
lerin kaydedildigi hesap olan cari islemler
hesabi, ulkenin doviz ihtiyacini ortaya ko-
yan onemli bir gostergedir. Yuksek cari aci-
ga sahip olan ulkelerin déviz gereksinimleri
de yiksektir. Dolayisiyla bu tlkelerde doviz
kuru etkili olmaktadir. Cari islemler acigi,
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Tablo 1: Dis Ticaret Verileri (Milyon ABD $)

ihracat ithalat Dis Ticaret Dengesi ihracatin ithalati Karsilama Orani
2020 169.638 219.517 -49.879 %77,3
2021 225.291 271.424 -46.133 %83

Kaynak: TUIK, (2022)

2021 Ocak ayinda 1.776 milyon dolar iken
2022 Ocak ayina gelindiginde 4 kat artarak
7.112 milyon dolara yukselmistir. Bu acikta
mal ticaretinin 8.333 milyon dolarlik negatif,
hizmet ticaretinin 1.631 milyon dolarlik pozi-
tif etkisi olmustur (TCMB, 2021).

Enerji harig cari islemler hesabi 2021 Ocak
ayinda 344 milyon dolar fazla vermis, bu
rakam 2022 Ocak ayinda 959 milyon dolara
yukselmistir. Altin ve enerji harig cari isle-
meler hesabinda ise ayni dénemlerde cari
islemler fazlahgi sirasiyla 1.251 milyon do-
lar ve 1.478 milyon dolardir. Bu durum Tr-
kiye'nin cari agiginin enerji ve altin kaynakli
oldugunu bir kez daha ortaya koymaktadir.
2020 yili alinan kapanma onlemleri sebe-
biyle turizm gelirlerinin nispeten azaldigi

bir yildi. 2021 yilinda bu durum 6nlemlerin
hafifletilmesiyle etkisini azaltmistir. Salgin
oncesine denk gelen 2019 yili net seyahat
gelirleri 25.719 milyon dolar, salgin yili olan
2020 net seyahat gelirleri ise 9.180 milyon
dolar olarak gerceklesmistir. Salgin sebe-
biyle yasanan bu ciddi azals 2021 yilin-
da yar yariya telafi edilmis ve net seyahat
gelirleri 19.177 milyon dolara yukselmistir
(TCMB, 2022).

Cari islemler hesabinin alt hesabi olan dis
ticaret hesabini olusturan dis ticaret verileri
de asagidaki gibidir. Tabloda 2020 ve 2021
yillari i¢in ihracat, ithalat, dis ticaret denge-
si ve ihracatin ithalati karsilama orani veril-
mistir. Verilere gore bir 6nceki yila gore 2021
yilinda ihracat yaklasik %33, ithalat ise %24
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Tablo 2: Secilmis Kurlar (31 Aralik)

vil ] Kayip € Kayip ¥ Kayip £ Kayip
2020 7.4439 9.1466 7.2555 10.1821
2021 13.3731 %79 15.1365 %65 11.6709 %61 18.0874 %788
Kaynak: TCMB, (2021)
15.13
13.37
9.14
6.06 6.68
4.53 7.44
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Sekil 11. Yillara Gore Kurlardaki Degisim
Kaynak: TCMB, (2021)

oraninda artmistir. 2021 yilinda dis ticaret
hesabi 46 milyar 133 milyon dolar acik ve-
rirken ihracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilla gore artarak %77,3'ten %83'e
yukselmistir.

Ekonomide cari islemler hesabinda olusan
acigin nasil finanse edildigi, yani ekonomi-
nin ihtiya¢ duydugu dévizin nasil elde edil-
digi (dogrudan yabanci yatinm, kisa vadeli
finansman, uzun vadeli finansman, vs.) eko-
nomi politikalarin yoniini ve bagimsiz eko-
nomi politikasi Uretimini etkileyen 6nemli
bir unsurdur.

2021 yih rakamlari Ulkeye giren dogrudan
yabanci sermaye miktarinin 516 milyon do-
lar oldugunu g6stermektedir. Ayni yilda ger-
ceklesen net portfoy yatirmlarinin degeri
ise -766 milyon dolardir. Yurt disi yerlesikler
hisse senedi piyasasinda 352 milyon dolarlik,
devlet ic bor¢lanma senetleri piyasasinda ise
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98 milyon dolarlik net satis hacmi gercekles-
tirmislerdir (TCMB, 2022).

Yurt disindaki tahvil ihraclar incelendiginde
bankalar 104 milyon dolar, diger sektorler
500 milyon dolar net kullanim gerceklestir-
mistir. Yurt disindan saglanan kredilerle ilgili
olarak; bankalar ve Genel Hikiimet sirasiyla
496 milyon ABD dolari ve 84 milyon ABD do-
lar net geri 6deme gerceklestirmisken, diger
sektorler 83 milyon ABD dolari net kullanim
gercgeklestirmistir. 2021 yili resmi rezervleri-
nin ise 23.330 milyon dolar oldugu rakamla-
ra yansimaktadir (TCMB, 2022).

Doviz Piyasalari

Ulkelerin ulusal paralarinin diger paralar
karsisindaki degeri ekonomilerdeki dis borg
stoku, Gretim miktari, enflasyon, istihdam se-
viyesi gibi gostergeleri dogrudan etkilemesi
bakimindan oldukca énemli bir gostergedir.
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Bu baglamda kurlarin istikrarli, 6ngorilebilir
bir yapi sergilemesi ekonomik istikrar adina
Onemlidir.

2021 yih, doéviz kurlar agisinda Turkiye zor
bir yil olmustur. Yukarida tablo TL'nin Ameri-
kan dolari, euro, Japon yeni ve ingiliz sterlini
gibi gliclt paralar karsisindaki performansini
goOstermektedir. Buna gore 2020 yili itibariy-
le 7,4439 TL olan dolar kuru yaklasik %79 ar-
tarak 13,3731'e yiikselmistir. Bu durum TL'nin
incelenen paralar icerisinde en ¢ok dolara
karsi kayip yasadigini gostermektedir. 2020
yill sonunda ortalama euro/TL kuru 9,1466
iken 2021 yilina gelindiginde 1 euro 15,1365
TL degerine yikselmistir. Bu rakamlar TL'nin
euro karsisinda %65 deger kaybi yasadigini
goOstermektedir. TL, Japon yeni karsisinda
ise %61 deger kaybetmis ve kur 7,2555'ten
11,6709'a yikselmistir. Sterlin karsisinda ya-
sanan kayip ise %78 olarak gerceklesmistir.
10.1821 olan 2020 yih sterlin/TL kuru 2021
yllinda 18,0874%e yiikselmistir. TL'nin diger
Ulke paralan karsisinda yasadigi bu deger

kaybr kamunun ve 6zel kesimin dis borg yu-
kiinde ve cari acik Gzerinde 6nemli bir baski
olusturmaktadir.

Yukarida gosterilen Sekil 11'te 2017-2021 yil-
lari arasinda TL'nin dolar ve euro karsisindaki
performansi verilmektedir. Buna gore 2016
yihndan 2020 yilina kadar her sene TLnin
iki para birimi karsisinda da degersizlestigi
gorulmektedir. 2016-2020 yillar arasinda TL
karsisinda dolar ve euro sirasiyla yaklasik 2,1
ve 2,5 kat deger kazandigi goriilmektedir.
S6z konusu yukari yonli trend 6zellikle 2018
ve 2020 yillarinda daha keskin olmustur. Ni-
tekim 2018 senesi ABD ile yasanan S-400 ve
Rahip Brunson krizlerinin yasandigi yildir. Bu
surecte 6zellikle 2018 Agustos ayinda TLnin
cok kisa donemde $ ve € karsisinda deger-
sizlesmistir. Keza 2020 yili da kiiresel salgin
ve diger birtakim i¢ ve dis makroekonomik
problemler nedeniyle TL talebinin azalmasi-
na, kisa donemli olsa da TL'den kagis ve dola-
rizasyon sureglerinin yasanmasina sahne ol-
mustur. TUnin s6z konusu asagi yonlu trendi

643.15 230
566.38 55478

506.1 /
348.03
306.%‘
295.8 278.33 S 282.1
234.75

159.73 152.28

WYl Sonu CDS W Minimum Maksimum

Sekil 12. CDS Primi
Kaynak: World Government Bonds, (2022)
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Tablo 3: Cesitli Endeksler

(¢ TGE** PMI***
vl Min Maks Min Maks Min Maks
2017 100,6 112,2 874 94,2 47,7 553
2018 90,4 110,9 78,4 93 42,7 55,7
2019 94,7 108,7 77 83,6 44,2 50
2020 62,3 110,4 78,2 83 334 56,9
2021 106,1 114,8 68,5 86,6 49,3 54,4
Kaynak: * Reel Kesim Giiven Endeksi, TCMB, (2022); ** Tiiketici Gliven Endeksi, TUIK, (2022); *** ima-
lat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, Investing.com (https://trinvesting.com/economic-calendar/
turkish-manufacturing-pmi-1305)
160 ) ) . § E g é! g
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Sekil 13. Sanayi Uretimi Endeksi (2015=100)
Kaynak: TUIK, (2021)

de cari acigin artmasina, bor¢ stokunun art-
masina ve 6zellikle maliyet enflasyonuna yol
acmaktadr.

Ekonomik Giiven

Hanehakli, firmalar, dis alem gibi iktisadi ak-
torlerin iktisat politikalarina duyduklarn gu-
ven, istihdam, yatinm, biyime gibi goster-
geler acisindan énemlidir. iktisadi ajanlarin
iktisat politikalarina gliven duymasi s6z ko-
nusu Ulkenin daha iyi bir iktisadi performans
sergilemesine yardimci olmaktadir.
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Bu gostergelerden birisi CDS primidir. Bir Gl-
kenin ya da sirketin borglarini 6deyememe
riskini 6lcen CDS primi arttikca ekonomiye
glven azalmaktadir. Asagida 2017-2021 yilla-
riicin Turkiye'ye ait CDS primleri bulunmakta-
dur. Ilgili veriler 2017-2021 yillari arasinda CDS
priminin arttigini sergilemektedir. 2017 yilin-
da CDS primi en fazla 295,8 olarak gercekles-
misken 2021 yilinda bu rakam iki kattan daha
fazla artis gostermis ve 623,9'a erismistir. Ni-
san 2022 itibariyle Tirkiye'de 580,8 olan CDS
primi ABD'de 15,5, Kanada'da 32,3, Fransa'da
29,1, Brezilya'da 212,1, Endonezya'da 90,89
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Sekil 14. Kapasite Kullanim Orani
Kaynak: TUIK, (2021)

olarak gerceklesmistir (World Government
Bonds, 2021). Gelismis ve gelismekte olan
Ulke ornekleri ile karsilastirildiginda Tarki-
ye'nin risk priminin oldukca yiiksek oldugu
gorilmektedir. Bu da Turk varliklarina olan
glivenin azalmasi, borclanma maliyetlerini
artmasi gibi olumsuz etkiler yaratmaktadir.

Reel kesim gliven endeksi (RKGE), tiiketici
gliven endeksi (TGE) ve imalat sanayi satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) gibi endeks-
ler de ekonomiye gliveni 6lcen diger 6nem-
li gostergelerdir. Tirkiye'de reel kesimin
ekonomiye olan guliveni 2017 yilinda mak-
simum 112,2 iken 2021 yilinda sadece 2,6
puan artigla 114,8'e yiikselmistir. Bu durum
TGE ve PMI icin ise tersi durumdadir. TGE
2017 yilinda 94,2 iken 2021 yilinda 86,6'ya
dismdustir. 2017 yilinda 55,3 olan PMlI ise
0,9 puan azalarak 2021 yilinda 54,4'e geri-
lemistir. 2020 yilinda minimum TGE ise 79,3
olarak gerceklesmistir. 2021 verilerine gore
OECD icin en diisik RKGE 100,18, en duisiik
TGE ise 98,72 seviyesindedir. Turkiye'ye ait
RKGE ve TGE verileri OECD ortalamasi ile
karsilastinldiginda RKGE endeksi OCD'den
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yuksek, TGE ise OECD'den daha dusiiktir
(OECD, 2022).

Ekonomilerin performansinin izlenmesi an-
laminda olusturulmus bazi endeks ve anket-
ler bulunmaktadir. Bu endekslerdeki degisim
izlenerek 2021 yih ekonomik performansi
gozler online serilebilir

Ekonomide Uretim miktarini ifade eden sa-
nayi uretim endeksi (SUE) ve kapasite kul-
lanim orani (KKO) verileri asagida gosteril-
mistir. 2017 yilinda ortalama 112,54 olan
SUE 2021 yilinda ise yaklasik %20'lik bir ar-
tis gostermis ve 135,94%e yiikselmistir. 2021
yilinda artan bir trend sergileyen endeks ilk
ceyrekte 132,25 iken son ceyrege gelindigin-
de 141,31%e yiikselmistir.

Kapasite kullanim oranlarina ait veriler de
asagidaki gibidir. 2017 yili ortalamasi 78 olan
kapasite kullanimi 2021 yilina gelindiginde
76'ya gerilemistir. 2021 yih KKO ceyreklik
verileri incelendigi zaman ilk iki ceyrekte
%75'lik bir Gretim kapasitesi kullanimi goze
carpmaktadir. Yilin son iki ceyreginde ise en-
deks 2 birim artisla %77'ye yiikselmistir.
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Tablo 4. Bazi Secilmis Ulke ve Makro Géstergeler

Ulkelere Gére Secilmis Gostergeler

Blyime Enflasyon Issizlik

2020 2021 2020 2021 2020 2021
ABD -3,5 5,6 1,2 4,3 8,1 54
Almanya -4,9 3.1 0,4 2,9 4,2 3,7
Brezilya -4,1 572 3,2 7,7 13,2 13,8
Birlesik Krallik -9,9 6,8 09 2,2 4,5 5
Cin 2,3 8 2,4 1,1 3,8 3,8
Glney Afrika -7 5 33 4,4 29,2 33,5
Fransa -8,1 6,3 0,5 2 8,2 8,1
italya -8,9 58 -0,1 1,7 9,1 10,3
Rusya -3,1 4,7 3,4 5,9 58 49
Tiirkiye 1,8 11 12,3 17 12,9 12,2

Kaynak: IMF, (2022)

Uluslararasi Karsilastirma ve
Degerlendirme

2021 yili genel olarak bir onceki yil basla-
yan kiresel salginin ekonomide yarattig
tahribati onarma ile ge¢mistir. Bu yilda sal-
ginin yaratmis oldugu kiresel arz problem-
lerinden dolayi artan emtia fiyatlan ve yine
ozellikle yilin son doneminde artis trendine
giren enerji fiyatlari tim ekonomileri zorla-
yici unsurlardir. Keza s6z konusu problem-
ler Glkelerin makroekonomik performansi-
ni etkilemistir. Asagida bazi ekonomilerin
secilmis bazi makroekonomik goéstergeleri
tablolastinlmistir.
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Buyume rakamlari incelendiginde salgin yi-
lindan farkh olarak tiim tlkelerde pozitif bi-
yume yasandigi gortilmektedir. Turkiye ince-
lenen tlkeler arasinda %11°lik buyume ile ilk
sirada yer almakta; %8 oranindaki biiyime
ile Cin, Turkiye'yi takip etmektedir.

Fiyat istikrarini gosteren enflasyon rakamlari
Turkiye'nin diger Ulkelerden ayristigini gos-
termektedir. DOviz kurlarindaki yasanan de-
gersizlesme 2020 yilinda oldugu gibi 2021
yihinda da Turkiye icin olduk¢a olumsuz bir
durum ortaya ¢ikarmistir. Bu yilda &, $ karsi-
sinda %79, € karsisinda %65 deger kaybet-
mistir. S6z konusu etki ithal girdilerin maliye-
tini artirarak ciddi bir maliyet enflasyonuna
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yol acmistir. Ekonomi yoneticileri 2021 yili-
nin aralik ayinda yiikselen kurlara miidahale
etmek icin birtakim politikalari hayata gegir-
mislerdir. Bu politikalardan en énemlisi kur
korumali doviz hesaplari olmustur. Bu uygu-
lama sonrasinda doviz kurlan ciddi bicimde
gerilemis ve daha istikrarli bir hal almistir. Bu
gelismeler kur kaynakli enflasyonun kontrol
altina alinmasina neden olmustur. Ancak
kiresel emtia ve enerji fiyatlarinda yasanan
artis maliyet enflasyonunun devam etme-
sine neden olmustur. 2021 yilinda Turkiye
%17 oraninda bir enflasyon yasamistir. Tir-
kiye’nin en yakin takipgisi %7,7 ile Brezilya

olmustur.

issizlik verileri 2020 yilinda artan kiiresel is-
sizligin bazi Ulkelerde duslrilse de yine de
onemli bir problem oldugunu goéstermek-
tedir. Bu baglamda Almanya, Fransa ve Tir-
kiye'nin issizlik rakamlarinin azaldigini ifade
edebiliriz. issizlik Gliney Afrika icin oldukca
onemli bir sorun olarak kalmaya devam et-
mistir. Ulkede 2020 yilinda %29,2 olan issizlik
orani 2021 yilina gelindiginde %33,5'e yik-
selmistir. Brezilya cift haneli issizlik oranina
sahip bir diger (lkedir. Ulkede gériilen issiz-
lik 2020 yilinda %13,2 iken 2021 yilina gelin-
diginde %13,8%e ylikselmistir.




Makroekonomik Goriinim

Genel Degerlendirme

2021 yili diinyada oldugu gibi Tirkiye ekonomisi icin de salginin ekonomik
etkilerinin nispeten telafi edilmeye calisildig bir yil olarak ge¢mistir. Bu cer-
cevede Turkiye ekonomisinin bir dnceki yila gore bazi alanlarda daha basarili,
bazilarinda ise daha basarisiz oldugunu ifade etmek yerinde olacaktir. Tiirkiye
yakaladigi %11 oranindaki blyiime hizi ile bu alanda énemli bir basar yaka-
lamistir. Elde edilen biyldmenin istihdama yansimasi ¢ok sinirli olmustur. Bu
yil icerisinde bir 6nceki yila gore issizlik %0,7 oraninda azalarak %12,2 olmus-
tur. Bu durum Tirkiye ekonomisindeki biyidmenin istihdam yaratmayan bir
blyime oldugunu goéstermektedir. 2021 yilinda Ulkeleri zorlayan en 6nemli
makroekonomik problem enflasyon olmustur. Kiiresel gida glivenliginde ya-
sanan problemler, salgin sebebiyle tedarik zincirlerinin bozulmasi, artan emtia
ve enerji fiyatlari olduk¢a ekonomiler icin oldukgca zorlayici gelismeler olmus-
tur. Bu duruma Tuirkiye'nin bir takim i¢ dinamiklerinden kaynaklanan kur riski,
katma degeri ylksek Giretimin hentiz yeterli seviyeye gelmemesi, ekonomi yo-
netimindeki istikrarsizliklar ve bu durumun kiresel piyasalarda olusturdugu
olumsuz Turkiye algisi ve Turk ekonomisine olan glivenin azalmasi gibi ciddi
riskleri de eklenince %17 oraninda yuksek bir enflasyonla karsi karsiya kalin-
mistir. Bu sebeple ekonomi yonetiminin i¢sel ve dissal problemlere odaklana-
rak bu problemlerin ¢6ziimune yonelik adimlar dnemli ve gerekli bir politika
tercihi olacaktir.
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COVID-19 salgininin  etkisinin azalmasiyla
birlikte, 2021 yilinda diinya ekonomisi bir to-
parlanma slrecine girmistir. Bununla birlikte,
s6z konusu toparlanma ham madde tedari-
kinde yasanan sikintilar ve salginda ortaya
¢ikan yeni varyantlarin berberinde getirdigi
kisitlamalarin golgesi altinda gerceklesmistir.
2020 yihindaki %3,1'lik daralmanin ardindan,
IMF'nin tahminlerine gore kresel ekonomi
2021 yilinda %5,9; 2022 yilinda %4,4; 2023 yi-
linda ise %3,8 blytyecektir. Ayrica, 2020 yilin-
da %8,2 azalan uluslararasi ticaret hacminin,

Kiiresel GSYH

Gelismis Ulkeler GSYH

2021 yilinda %9,3 artarak salgin 6ncesi sevi-
yesine ulastigi tahmin edilmektedir.

Salgin sonrasi gozlemlenen toparlanmanin
hiz, ilkeler arasinda ve farkli gelir gruplari ara-
sinda degiskenlik gostermektedir. Gelismis Ul-
kelere kiyasla, COVID-19 salgininin gelismekte
olan Ulkelerdeki hasari daha az, salgin sonrasi
toparlanmanin ise daha hizli oldugu IMF ta-
rafindan dile getirilmektedir. Bununla birlikte,
gelismekte olan Ulkelerin s6z konusu gorece
iyi performansa sahip olmasinin temel nedeni-
nin Cin verisinin bu gruba dahil edilmesi oldu-

Gelismekte Olan Ulkeler GSYH
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Sekil 16. Diinyadaki Ticaret Hacmi
Kaynak: IMF World Economic Outlook Ocak 2021 ve IMF World Economic Outlook Ocak 2022
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gu dikkate alinmalidir. Asagidaki grafige gore,
disuk gelirli Ulkelerde gelir kaybi yasayan ha-
nelerin orani %76 iken, salgin siiresince vatan-
daslarini transferler ile destekleyebilen yiiksek
gelirli tilkelerde bu oran %43't(ir.

Salgin suresince ozellikle alt gelir gruplari-
na mensup bireylerin islerini ve gelirlerini
kaybetmesinin bir sonucu olarak diinyada
gelir adaletsizliginde bir artis yasanmaktadhr.
Asagidaki grafik diinya genelinde gelirleri-
ne gore yuzde yirmilik dilimlerde yasanan
gelir kayiplarini (COVID-19 salgini olmadigi
durumdaki projeksiyonlara kiyasla) goster-
mektedir. Grafige gore salgin sebebiyle en
fazla gelir kaybina ugrayan bireyler en fakir
%40'hk dilimde bulunanlardir. Bu grupta-
ki bireylerin karsi karsiya kaldigi gelir kaybi

76

2020 ve 2021 yillari icin %6,6-6,7 seviyelerin-
dedir. En zengin %20’'lik kesim icin ise hem
gelir kaybi goérece daha azdir hem de topar-
lanma daha hizli gerceklesmektedir.

2021 yilinda 6zellikle enerji ve gida fiyatlarin-
daki yukselis kiiresel bir enflasyon dalgasinin
habercisidir. 2020 yili aralik ayi seviyesine
gore, petrol fiyatlari 2022 Ocak ayinda
%77'lik bir artis gostermistir. Gelismekte
olan Ulkelerde enflasyonun 2021 yilinda
%5,7 seviyesinde gerceklestigi, 2022 yilinda
ise daha da artarak %5,9'a yukselecegi tah-
min edilmektedir. Gelismis Ulkelerin ise enf-
lasyon konusunda gorece daha iyi bir per-
formans gosterecedi, 2021 yili igin %3,1 se-
viyesindeki enflasyonun, 2022 yilinda %3,9'a
yukselecegi 6ngorilmektedir.

Sekil 17. COVID-19 Sebebiyle Gelir Kaybi Yasayan Hanehalklarinin Orani (%)
Kaynak: Diinya Bankasi

W2020 2021

Sekil 18. Diinyadaki COVID-19 Salginin Sebep Oldugu Gelir Kayiplari
Kaynak: Diinya Bankasi
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Gelismis Ulkelerdeki TUFE

Gelismekte Olan Ulkelerdeki TUFE
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Sekil 19. Diinyadaki Enflasyon Oranlari
Kaynak: IMF World Economic Outlook 2021, IMF World Economic Outlook 2022
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Sekil 20. Turkiye, OECD, G20 ve AB Enflasyon Oranlari

Kaynak: OECD verilerinden hazirlanmistir

2021 yilinda maruz kaldigimiz kur soku ve
uygulamaya basladigimiz disik faiz politi-
kasinin bir sonucu olarak, Glkemizdeki fiyat
artislari diinya ortalamasinin oldukga Uze-
rinde seyretmistir. Ulkemizdeki tiiketici enf-
lasyonu 2020 yilindaki %14,6 seviyesinden
2021 yilinda %36,1 seviyesine ¢ikmistir. Gida
ve enerji fiyatlarindaki yikselis ise sirasiyla
%43,8 ve %48,8 olarak gerceklesmistir.

Turkiye’nin 2021 yih GSYH buyuUmesi %11,2
ile kiresel Uretimdeki %5,9'luk biylimenin
oldukca tizerinde gerceklesmistir. Ulkemizin
ekonomisindeki blylime kendisini dis tica-
ret rakamlarinda da gdstermis, 2021 yilinda

60

ihracatimiz 271,4 milyar dolar, ithalatimiz ise
225,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu
dis ticaret rakamlar ile, 2020 yilinda %77,3
olan ihracatinin ithalati karsilama orani 2021
yilinda %83'e yukselmistir.

2020 yilinda oldukca azalan ve %47'ye ge-
rileyen ulkemizdeki isglicline katilma orani,
2021 yilinda %52,6 seviyesine cikarak sal-
gin éncesi seviyesine ulasmistir. isgiiciine
katilimdaki bu yukselis, istihdamdaki artisa
ragmen issizlik oranlarini istenilen 6lclde
dislirememistir. 2021 yili sonu itibariyle Ul-
kemizdeki issizlik orani %11,2 seviyesinde
gerceklesmistir.
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Kaynak: OECD verilerinden hazirlanmistir.
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Sekil 22. Tirkiye'nin GSYH'si ve Biiyiime Oranlari

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Sekil 23. Turkiye'nin Dis Ticaret ve ihracatin ithalati Karsilama Orani

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Sekil 24. Tirkiye'nin isgiiciine Katilim, istihdam ve issizlik Oranlari

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Tarim ve hayvancilik, enerji, bilisim ve sa-
vunma sanayisi ulkemiz agisindan stratejik
onemde oldugu degerlendirilen sektorler-
dir. Bu bolimde, s6z konusu sektorlerinin
2021 yili degerlendirmeleri yapilmistir.

Tarim

Turkiye’'nin tarimsal Gretimi 2020 yilinda
gosterdigi iyi performansi 2021 yilinda ser-
gileyememistir. 2020 yilinda reel olarak %5,9
blylyen tarim ve hayvancilik sektori, 2021
yilinda %2,2 oraninda daralmig, llkemizin
tarimsal Uretimi cari fiyatlarla 407 miyar TL
olarak gerceklesmistir.

7.7
3.4
. = .

2013

M (retim Endeksi (2009=100) M Biyiime (%)

2020 yili sonu itibariyle tarim sektoriinde
4,82 milyon kisi istihdam edilirken 2021 yi-
inda bu sayl 5,05 milyona ulasmistir. Bu-
nunla birlikte sektoriin toplam istihdami,
halen salgin dncesi seviyesinin altindadir ve
uzun zamandir gézlemlenen diisis trendini
devam ettirmektedir. Tarim sektoru istihda-
mindaki diistsle birlikte sektorde calisanla-
rin yas ortalamalari da yukselmektedir. Bu
durum, llkemizin tarim sektoriiniin ¢6ziim
bekleyen en 6nemli sorunlari arasindadir.

2021 yihinda tarimsal Uretim maliyet endeksi
ve gida fiyatlarinda ciddi artislar gercekles-
mistir. Tuketiciler fiyatlarin yuksekliginden,
Ureticiler ise maliyetlerini karsilayamamaktan

Sekil 25. Turkiye'nin Tarim, Ormancilik ve Balikgilik Sektori

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.

538 533 525 5.17

- &

512 509 5.09 5.11

@ @ —— @

B Toplam Istihdam Igindeki Tarimin Payi (%)

483 4.82 4.89 4.88 499 505

Tarim Sektorii Istihdami (Milyon)

Sekil 26. Tarim Sektérii istihdami ve Toplam istihdam icindeki Payi

Kaynak: TUIK verilerinden hazirflanmigtir.
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Sekil 27. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksindeki Degisimler

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Sekil 28. Tiirkiye'nin Bitkisel Uretimde Kendi Kendine Yeterlilik Derecesi

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.

yakinmaktadir. Kredi Kayit Burosu'nun hazir-
ladigi Turkiye Tarimsal Goriinim raporunda,
2020 yilinda gelirinden memnun olan ciftcile-
rin orani %31 iken 2021'de bu oran 19'a gerile-
mistir. Bununla birlikte gelirinden memnun ol-
mayanlarin orani ise %40'tan %56'ya ¢cikmistir.

Turkiye’'nin tarimsal Uretimi sebze ve mey-
ve kategorilerinde ihtiyacini rahatca karsi-
larken, tahil grubunda ise kendine yeterlilik
oranlari istenilen seviyede degildir. 2020
yihna gore toplam tahil Gretimimiz artmis
olmasina ragmen halen tahil Urlinlerindeki
disa bagimlihgimiz devam etmektedir.

64

Tahil Uretimindeki alt kalemler incelendi-
ginde, 6zellikle hayvansal Gretim icin de ¢ok
onemli olan yulaf, arpa ve misirda kendi ih-
tiyacimizi karsilayamadigimiz goériilmekte-
dir. Ozellikle misirda tilkemizin yiksek mik-
tarda disa bagimhligi mevcuttur. Ulkemizde
dretilen misir miktar ihtiyacimizin sadece
%84,9'unu karsilamaktadir.

Ulkemizin hayvansal tiretiminde 2021 yilinda
kayda deger bir degisiklik olmamistir. Ulke-
mizdeki biyikbas hayvan sayisi %0,7 oranin-
da azalarak 18 milyon adet olmustur. Kiictik-
bas ve kanatl hayvan sayilari ise sirasiyla %6,3



Stratejik Sektorler

120

100
90

-
oo

Bugday Cavdar

2.2 100 97.6 a7.1
. . . . :

Yulaf

Arpa Misir

Sekil 29. 2020-2021 Piyasa Yili Tahil Uretimi Yeterlilik Derecesi (%)

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Sekil 30. Tiirkiye'deki Bliylikbas, Kiiclikbas ve Kanatli Hayvan Sayilari

Kaynak: Tarim Bakanligi hayvansal Giretim verilerinden hazirlanmistir.

ve %3,1 artarak 57,5 ve 398 milyon olarak
gerceklesmistir. Beyaz et liretiminde ise 2016
yili sonrasinda gézlemlenen duraganhk 2020
yilinda da devam etmistir. ic pazarin doymus
olmasi sebebiyle, Glkemizdeki beyaz et Ureti-
mini artirmanin ihracati artirmakla mimkan
oldugu bilinmektedir. Bu kapsamda Glkemi-
zin 2021 yil beyaz et ihracati miktar bazinda
%17, deder bazinda ise %54 artarak gelecek
acisindan olumlu bir tablo gizmistir.

Enerji

2021 yilinda tilkemizin toplam elektrik ener-
jisi kurulu gilicii %4,1 artarak 99.819 MW
seviyesine ¢ikmistir. Toplam kurulu giic ice-
risinde yenilenebilir kaynaklarin toplam payi

65

%53,72 glines ve ruzgarin paylari ise sirasiy-
la %7,83 ve %10,62 olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye, 2021 yilinda Paris iklim Antlasmasi'na
taraf olmayi kabul etmis, 2030 yilina kadar
toplam sera gazi emisyonunu %20 civarin-
da azaltacagini taahhut etmistir. S6z konusu
taahhidin yerine getirilmesi ancak enerji
sektoriinde bir yapilanma ile miimkiin gorul-
mektedir. Bu kapsamda 6zellikle yenilenebilir
enerji kaynaklarinin toplam kurulu glicimiiz
icindeki payinin daha da artirlmasi gerek-
mektedir. Ayrica gelecegin temiz enerjisi
olarak adlandirilan yesil hidrojen Gretimi icin
Ulkemizde yapilan calismalarin desteklenme-
sinin dnemli oldugu duisiiniilmektedir.
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Sekil 31. Turkiye'nin Elektrik Enerjisi Toplam Kurulu Glct (MW)

Kaynak: TEIAS
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Sekil 32. Turkiye'de Ortalama Elektrik Fiyatlari

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.

Kurulu glicteki artisa ragmen, Glkemizde 2017
yilinda baslayan elektrik fiyatlarindaki yiikse-
lis trendi, yasadigimiz kur sokunun da etkisiy-
le, 2021 yilinda devam etmistir. Uretimin ana
girdilerinden olmasi sebebiyle, enerji fiyatla-
rindaki yukselis tGlkemizin rekabet avantajini
erozyona ugratmaktadir. Bu durum tlkemizin
ihracatinin ve (ilkemize yapilacak yabanci ya-
tinmin azalmasina sebep olmaktadir.

66

Diinyadaki son donemdeki gelismeler, tlkele-
rin enerji guvenligine ayr bir 5nem vermeleri
gerektigini ortaya koymustur. Bilindigi tzere,
Ulkemizin dogalgaz alim kontratlarinin buyiik
bir kismi 2024 yili itibariyle sona erecektir. Or-
taya cikacak ihtiyacin en azindan bir kismi Ka-
radeniz'de yapilan dogalgaz kesfi ile karsilana-
cagi anlasilmaktadir. Bununla birlikte Karade-
niz'deki rezervin yeterli olmayacagi uzmanlar-
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ca dile getirilmektedir. Bu kapsamda dogalgaz
arama calismalarina devam edilmesinin Ulke-
mizin enerjideki disa bagimlihgini azaltmada
hayati dnemde oldugu aciktir. Ayrica, Glkemiz
bulundugu konum itibariyle, Avrupa’nin ihti-
yaci olan dodalgaza erisiminde de alternatifsiz
bir konumdadir. Ozellikle Dogu Akdeniz hav-
zasinda kesfedilen dogalgazin Turkiye Uizerin-
den tasinmasi ile tlkemizin kilit bir transit tlke
haline gelecegi dusuinilmektedir.

Biligim
TUIK verilerine gére 2021 yilinda tlkemizin
Bilgi ve iletisim Sektérii %20,4 biylyerek cari

fiyatlarla 195 milyar 165milyon TLlik bir blytik-
[Gge ulasmistir. Bu bliylimeyle paralel bir sekil-

M Bilgi ve Iletisim Sektérii (2009=100)

de, 2021 yilinda sektordeki toplam istihdam
yaklasik 32 bin kisi artarak 259 bine ¢ikmistir.

Ulkemizde internet kullanimi ve hizli internete
olan yuksek talep 2021 yilinda da devam
etmistir. 2020 yilinda sabit genis bant abone
sayisi 18,1 milyona, mobil genis bant abone
saylsl
sayllarindaki

ise 70 milyona ulagmistir. Abone
artisin  yaninda, abonelerin
veri kullanimi da artmistir. Mobil genis bant
abonelerinin 2020 yilinda 8,9 Gbyte olan aylik
ortalama veri trafigi, 2021 yilinda 10,7 Gbyte
olarak gerceklesmistir. Sabit genis bant abo-
neleri icin ise ortalama kullanim 2020'de 160,4

Gbyte iken 2021'de 204,5 Gbyte'a ylkselmistir.

Bununla birlikte, tlkemizde ortalama inter-
net hizinin diisukligu halen ¢6ziim bekleyen

8T 208
171:a—18B1 19333
t)
142L.,__—151;1/ 14,3] 1622
128;6—1373—14%
nrT——
108;3— .
817/ 19,2

M Bilgi ve Iletisim Sektérii BliylUmesi (%)

Sekil 33. Tiirkiye'nin Bilgi ve iletisim Sektérii

Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmustir.

M Mobil (Milyon) M Sabit (Milyon)

Sekil 34. Tirkiye'deki Genisbant internet Abone Sayilari

Kaynak: BTK verilerinden hazirlanmistir.
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bir sorundur. Ulkemizde genis bant internet
baglantisina sahip hanelerin orani Avrupa
Birligi ortalamasina yakin iken, ortalama in-
ternet hizi Avrupa ortalamasinin oldukca
altindadir. Speedtest.net verilerine gore 141
Ulke arasinda Turkiye ortalama 31,93 Mbps
mobil internet hizi ile 58. sirada ve ortalama
27,64 Mbps sabit genis bant internet hizi ile
ise 102. sirada yer almaktadir.

Savunma Sanayii

Stockholm Uluslararasi Baris Calismalari Ensti-
tlsu’'nuin (SIPRI) tahminlerine gore 2020 yilin-
da rekor kirarak 1,83 triyon dolara cikan kiire-
sel savunma harcamasi, 6zellikle bolgesel kriz
ve catismalarin etkisi ile daha da artmistir. Ul-
kemizin, bolgesel catisma alanlarina olan ya-
kinligi ve ulusal ¢ikarlarini korumak icin askeri
glice bagvurma olasihgi sebebiyle savunma
sanayine 6zel Gnem vermesi gerekmektedir.

2019 yihinda 10,9 milyar dolar seviyesinde
olan sektoriin toplam cirosu 2020 yilinda 8,9
milyar dolara gerilemistir. 2021 yilinda g&s-
terdigi iyi performans neticesinde sektoriin
toplam cirosunun 11 milyar dolarin lizerinde
gerceklestigi tahmin edilmektedir.

Bilindigi lzere, Ulkemizin savunma sanayi-
si ihracati sektorin devamliligi icin hayati

onemdedir. 2020 yilinda tlkemizin savunma
sanayisi ihracatinda yasanan disus, 2021 yi-
linda telafi edilmistir. Sektoriin 2021 yili ihra-
catitim zamanlarin en yiiksek seviyesine yuk-
selmis, 3,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
ihracattaki bu artista 6zellikle Kuzey Amerika
ve Afrika'ya yapilan satislarin etkisinin blyik
oldugu gorilmektedir. 2021 yilinin ilk ayla-
rindaki ihracat verileri g6z 6niline alindiginda,
sektorin ihracatindaki artis ivmesinin devam
edecegi rahatlikla soylenebilir.

SIPRI verilerine gore 2017-2021 yillar arasi
Avrupa devletlerinin savunma urinleri itha-
lat1 2012-2016 yillar arasinda yaptiklari itha-
lata gore %19 artis gostermistir. Kuzey Ame-
rika ve Afrika'da sektoriin yakaladigi basariyi
Avrupa'da tekrarlamasi sektoriin gelecedi
acgisindan onemli gorilmektedir.

Son donemde yerlilik orani %70’ler seviyesi-
ne gelen ve toplam istihdami 70 binin (izeri-
ne ¢ikan savunma sanayisi sektord, yasanan
kur soku sebebiyle calisanlarin tcretlerinde
erimeye sebep olmustur. Ozellikle yetis-
mis isgUcliniin yurt disina gog¢liniin 6niine
gecilmesi acisindan, sektordeki firmalarin
desteklenmesi, Ucretler Gzerindeki vergi ve
kesintilerin azaltilmasinin faydali oldugu
duslnilmektedir.

»
3.23

2.04

1.74

Sekil 35. Tiirkiye’'nin Savunma Sanayii ihracati (Milyar $)

Kaynak: TiM verilerinden hazirlanmistir.
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Genel Degerlendirme

2021 yihnda tlkemizin tarimsal Gretimi yasanilan kuraklik sebebiyle %2,2 azal-
mis, Ozellikle tahil Gretimimiz ihtiyacimizi karsilamaktan uzaklagmistir. Tarim-
sal girdi ve Urln fiyatlari diinya ortalamasinin da (izerinde artmistir. Bu durum
ozellikle gelirlerinin biylik bir kismini gida harcamasina ayiran dar gelirli hane-
lerin refahina zarar vermektedir. Ulkemizin enerji sektéri ise yatirim ve Gretim
acisindan 2021 yilinda iyi bir performans gostermis, toplam elektrik enerjisi
kurulu glicimiiz %4,1 artarak 99.819 MW seviyesine ¢cikmistir. Bununla birlik-
te, Ulkemizin enerjide disa bagimli olmasinin da bir sonucu olarak, 2020 yilin-
da baslayan eneriji fiyatlarindaki artis 2021 yilinda da devam etmistir. Enerji
fiyatlarindaki artis, lilkemizin sanayi Uretimindeki rekabet avantajina zarar
vermektedir. Bilisim sektori 2021 yilinda %20,4 blylimustir. Sektorindeki
bu ciddi biyimeye karsin, Glkemizin bilisim altyapisindaki eksiklikler dikkat
cekmektedir. Sektoriin ekonomimizde yarattigr verimlilik artisinin devamhhgi
acisindan altyapi eksikliklerinin tamamlanmasi 6nemli goriilmektedir. Savun-
ma sanayisi sektortiniin surdurilebilirligi agisindan sektorin ihracati buytk
onem tasimaktadir. 2021 yilinda savunma ve havacilik ihnracatimiz rekor kirarak
3 milyar dolar ge¢mistir. Yasadigimiz kur soku sebebiyle hem bilisim sektori
hem de savunma sanayisi sektortinde calisanlarin ticretleri yabanci muadilleri-
ne gore dusiik kalmistir. S6z konusu sektorlerin yetismis isgliclinii elinde tuta-
bilmesi icin Ucretler tizerindeki vergi ylikiinin hafifletiimesinin faydali olacagi
dustnulmektedir.
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Giris

Son iki yilda tiim finansal piyasalarda oldu-
gu gibi islam iktisadi alanindaki calismalar
da COVID-19'un etkisi altinda faaliyetlerini
surdirmustir. Salginin ilk ortaya ciktigi za-
manlardaki soku Uzerinden atan piyasalar
salgin kosullarina hizla uyum saglayarak ge-
lisimine devam etmistir. Finansal piyasalarda
yer alan islam iktisadindaki calismalar da bu
minvalde devam etmis ve finansal piyasa-
lara ek olarak finans disinda da gelismeler
gorilmastir. Raporun bu boéliminde 2021
yilinda islam iktisadi ekosistemini olustu-
ran finans ve finans disindaki gelismeler ele
alinmistir.

ilgili bu bdlim 2021 yilinda islam iktisadi
ekosisteminde yasanan gelismelerin deger-
lendirildigi bir arastirma o6zelligi tasimak-
tadir. Bolim iceriginde katihm bankacihgi,
katilim sigortacihigi, katiim endeksleri, faiz-
siz bireysel emeklilik fonlari, katihm portféy
fonlari, kira sertifikalari (sukuk), tasarrufa
dayal finansman ve bankacilik disi finans
kurumlarindaki

gelismeler ele alinarak

degerlendirilmistir.

Bu bolimiin temel amaci islam iktisad ala-
ninda 2021 yil icerisinde finansal piyasalar-
daki bliyime performanslari ve finansal ge-
tiriler ile finans disindaki gelismeler hakkin-
dailgililere genel bilgiler vermektir.

Faizsiz Finans

Diinyada Islami bankacilik, Tirkiye'de ise
katilim bankacihgr olarak bilinen bankalar
islami finans ekosisteminin en énemli yapi
taslarindan birini olusturmaktadir. Katilim
bankalarinin islami finans ekosisteminde-
ki payl %70 civarlarinda olup en 6nemli fi-
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nansal aktorlerin basinda gelmektedirler.
Turkiye'de 2021 yih itibariyle 6 katihm ban-
kasi faaliyetlerini yurittrken kurumsal yapi
icerisinde katim sigorta sirketleri, katilim
portfoy fon yonetim sirketleri, faizsiz birey-
sel emeklilik sirketleri ve tasarruf finansman
sirketleri ekosistemde faaliyet gostermekte-
dirler. Sirketlerin yani sira katilim endeksle-
ri, kira sertifikalari, katihm fonlari ve faizsiz
bireysel emeklilik fonlari ise faizsiz finansal
enstrimanlar olarak sektorde yer almaktadir.
Finansal piyasalar disinda islam iktisadi sa-
hasina destek saglayan egitim ve arastirma
kuruluslari da 6nemli aktorlerdendir. Tim bu
bilgiler cercevesinde 2021 yilinda islam ikti-
sadi alanindaki gelismeler asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

Katilim Bankaciligi

Turk bankacilik sektori 5411 sayil bankacilik
kanununa gore mevduat, katilim ve kalkin-
ma/yatinm bankalari seklinde siniflandiril-
maktadir. Dinyada 1960l yillara dayanan
katilim bankacihgi sertiveni Turkiye'de 1985
yilinda Albaraka Turk ile baglamistir. 1989
yllinda Kuveyt Turk, 2005 yilinda Tirkiye Fi-
nans'in kurulusunun akabinde kamu katihm
bankalari sektorde yerini almaya baglamistir.
2015 yilinda Ziraat Katihm ve Vakif Katilim,
2019 yilinda da Emlak Katihm ilk defa kamu
otoritesi tarafindan katilim bankaciligi yap-
mak icin kurulmustur. 2020 yilinda Golden
Global Yatirrm Bankasi yatirrm bankaciligi
alaninda faizsizlik prensiplerine gore faali-
yet gosteren ilk banka olmustur. Halihazirda
Turk bankacilik sektériinde 32 mevduat, 15
kalkinma ve yatirim ile 6 katilim bankasi faa-
liyetlerini strdiirmektedir.
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Tablo 5: Tirkiye'de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari Finansal Blyduklikler (Bin TL)
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Kurulus Yih 1984/1985*  2018/2019* 1989 2005 2015/2016* 2015
Toplanan Fonlar-TI ~ 20.200.193  8344.850  57.295.682 21.256.696 18.191.870  29.714.756
Toplanan Fonlar-Yp  71.036.456  18.448.499 154.809.707 63.220.847  55.433.575  48.219.141
Toplanan Fonlar
91.236.649 26.793.349 212.105.389 84.477.543  73.625.445 77.933.897
-Toplam
Kullandirilan
25.864.778 12.416.045 62.466.543 35.071.756 26.479.874  38.030.367
Fonlar-TI
Kullandirilan
34.260.674  9.491.279  60.899.983  26.620.110 30.563.805  30.104.449
Fonlar-Yp
Kullandirilan
60.125.452  21.907.324 123.366.526 61.691.866 57.043.679 68.134.816
Fonlar-Toplam
Takipteki Alacaklar
. 3.560.000 196.000 2.797.000  2.818.000 927.000 1.699.000
(Brait)
Takipteki Alacaklar
(Briit) / Kullandirilan 5,9% 0,9% 2,3% 4,6% 1,6% 2,5%
Fonlar
Toplam Aktif 108.955.123  38.759.900 254.068.260 115.643.263 100.757.086 98.312.592
Ozkaynaklar 4.626.853 1728423  10.456.853  6.556.794  8.619.719  4.321.735
Net Kar** 104.403 143.113 2.501.727 921.048 1.239.361 558.689
Personel Sayisi 2918 1.106 6.133 3.566 1.880 1.529
Sube Sayisi 231 73 442 316 130 121

*|lk tarih kurulus, ikinci tarih ise faaliyet izni alma tarihini géstermektedir.

Kaynak: TKBB
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Katilim Bankalari

Finansal Basliklar

Tablo 6: Katilim Bankalari ve Bankacilik Sektori Finansal Blyuklikler (Milyon TL)

Bankacilik Sektoru

2021 2020 Degisim(%) 2021 2020 Degisim(%)

Toplanan Fonlar 556.418 322.017 %73 5.303.348 3.464.221 %53
Kullandirilan Fonlar 369.353 240.133 %53 5.044.485 3.675.203 %37
Takipteki Alacaklar

(Briit) 11225  8.713 %29 160.104  152.202 %5
Toplam Aktif 717.338 437.092 %64 9.215.458 6.107.832 %50
Oz Varlik 36.310 27.603 %31 713.955  600.804 %19
Net Kar **** 5.468 3.716 %49 92.952 59.973 %62
Personel Sayisi 17.147  16.040 %2 202.136  203.224 % -0,5
Sube Sayisi 1.311 1.254 %4,5 11.098 11.188 %-0,8

Kaynak: BDDK

2021 yilinda katilim bankalari her sene oldu-
gu gibi buytime performanslarini sirdiirmiis
olup glincel veriler Tablo 5'te yer almaktadir.
Son yillarda sektériin dinamolarindan olan
Kuveyt Tirk 2021 yilinda da aktif biyuklik
ve diger finansal veriler acisindan en biyiik
katilim bankasi olarak yer almaktadir. Ku-
veyt Turk’in aktif blyukligli 254 milyar TL
ve topladigi fonlar 212 milyar TLdir. Kuveyt
Turk'd 115 milyar TL aktif biyikllk ile Tir-
kiye Finans takip etmektedir. Diger katilim
bankalarinin 2021 temel gostergeleri Tablo
5'te yer almaktadir.

Tablo 6'da 2020/2021 yilinin kiyaslandigi ka-
tilim bankalari ve bankacilik sektori verileri
yer almaktadir. Katilim bankalarinin toplam
aktif blylkligl gecen yila gore %64 bliyi-
me kaydederek 717 milyar TL'ye ulasmis ve
sektorden %7,8 pay almistir. Toplanan fonlar
556 milyar TL'ye cikarak bankacilik sekto-
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rinden %10,5 pay almistir. Yine bankacilik
sektoriinin 6nemli gostergelerinden olan
0z kaynaklarini katilim bankalari 2020 yilina
gore %31 arttirarak 36 milyar TL'ye ¢ikartmis-
tir. Sube sayisi ve personel sayisinda sektor-
de disus yasanirken katilim bankalari sube
sayisinda %4,5 ve personel sayisinda %1,8
artisa gitmistir. Tablo 6'da gorilecegi lzere
katihm bankalarinin bircok finansal goster-
gesi bankacilik sektoriine gore cok daha hizli
bir blylime yakalamistir.

Katiim Sigortacilig

Sigortacilik kavrami insanoglunun fitratinda
var olan kendini glivene alma hissiyatindan
ortaya cikmistir. Sigortacilik sayesinde insan-
lar ve isletmeler olasi risklere karsi ekonomik
kayiplarini minimize etmektedirler. Konvan-
siyonel sigortaciligin aksine katilim sigorta-
aihgy, sigortacilik sistemini islami prensiplere
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gore yuritmektedir. Katihm sigortaciligina
gore sigortacilik risk paylasimini esas alarak,
yardimlagma ve dayanismayi 6n planda tut-
maktadir (Billah, 2019, s. 3). Katilim sigorta-
ahgmnin diinyadaki ilk uygulamalari 1979 yi-
inda Sudan'da ortaya ¢ikmistir (Ayub, 2007,
s. 428). Turkiye'de ise 2009 yilinda Neova
sigorta sirketi ile ilk defa katilim sigortacihgi
faaliyetine baslanmistir.

Sekil 36'da 2010-2021 yillar arasinda sek-
torde ve katilim sigortacihgr alaninda faa-
liyet gosteren sirket sayilari yer almaktadir.
Sektorde faaliyet gosteren sirket sayilarinda
son on yilda fazla bir hareketlilik olmazken
katihm sigortaciligi alaninda faaliyet goste-
ren sirket sayilarinda 2015 yilindan itibaren
hizl bir artis yasanmistir. Sekil 36'da katilim
sigorta sirketleri ile sektordeki sirket sayilari-
nin gelisimleri yer almaktadir.

Katihm sigortaciligi 2021 yilinda 5,4 milyar
TL prim Uretimi saglarken Neova sigorta sir-
keti katilim sigorta sektdriintin %48'ini, Bere-
ket sigorta sirketi ise %38'ini olusturmustur.

63 63
57 59 59 60 60 61 60 59
. 12 12
5 6 6
1 1 1 1 2

Katilim Sigortaciligi M Sektor

Ozellikle 2017 yilinda yayinlanan katilim si-
gortaciligi yonetmeligiyle birlikte sektordeki
blylme ivmesi hizlanmistir. 19 Aralik 2020
tarihinde yonetmelik guncellenmis olup
2017 yihndaki yonetmelik yurarlikten kal-
dinlmistir. Son yonetmelikle birlikte kamu
otoritesi, katihm sigortaciigr sektorinin
daha cok gelismesi hususunda 6nemli yasal
adimlar atmistir (Resmi Gazete, 2020). Kati-
im sigortaciligi alaninda faaliyet gosteren
sirketler, uyguladiklari modeller ve ortaklik
yapisi Tablo 7'te yer almaktadir:

Tablo 8'de 2010-2021 yillari arasinda katilim
sigortacihdi ve sigortacilik sektorli prim Gre-
timleri yer almaktadir. 2010 yilindan itibaren
minimum %24 bliyime performansi goste-
ren katihm sigortaciiginin aksine, sektorde
bu buyiime hacmi minimum %7'dir. Yine kati-
lim sigorta sektori 2013 ve 2016 tarihlerinde
%96'lik yiksek bir blyliime performansi ser-
gilerken sektordeki en yliksek biiylime hacmi
2016 yilinda %30da kalmistir. 2010 yilinda
61 milyon TLlik prim Ureten katim sigorta
sirketleri 2021 yilinda 5,4 milyar TLlik hacme

60 61

Sekil 36. Sektor ve Katilim Sigorta Sektori Sirket Sayilari

Kaynak: Tirkiye Sigorta Birligi verilerinden derlenmistir.
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Tablo 7: Tirkiye'de Faaliyet Gosteren Katilim Sigorta Sirketleri ve Ortaklik Yapisi

No Sirket ismi

Biyik Ortak

Turkiye Tanm Kredi

1  BereketSigorta AS. Tam (Piir) Katihm Sigortaciigi - Kooperatifleri Merkez
Birligi
. . . . Kuveyttirk Katihm
2 NeovaSigortaAS. Tam (Piir) Katihm Sigortacilig
Bankasi A.S.
. . . Bereket Emeklilik
3 Bereket Katilim Hayat A.S. Tam (Pur) Katihm Sigortaciligi
ve Hayat A.S.
Kuveyttiirk Katiim Bankasi
4 Katihm Emeklilik ve Hayat A.S.  Tam (Pur) Katihm Sigortaciligi - A.S. & Albarakattirk Katilim
Bankasi A.S.
. . . . Turkiye Tanm Kredi
5  Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.  Tam (Pur) Katilim Sigortaciligi o .
Kooperatifleri Merkez Birligi
6  Bereket Katilim Sigortasi A.S. Tam (Piir) Katiim Sigortacihgr  Bereket Sigorta A.S.
7 Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S.*  Pencere Katilm Sigortaciligi ~ Tirkiye Varlik Fonu A.S.
8  Tirkiye Sigorta A.S* Pencere Katilm Sigortacihg  Tiirkiye Varlik Fonu A.S.
9  Unico Sigorta AS. Pencere Katilim Sigortaciig  Kibele B.V. (Hollanda)
. . Groupama Investment
10 Groupama Hayat AS. Pencere Katilm Sigortacilig

A.S. (Fransa)

11 HDISigorta AS.*

HDI International AG
(Almanya)

Pencere Katilim Sigortacihg

12 Doga Sigorta A.S*

Pencere Katilim Sigortacilig

Sahislara Ait

Kaynak: Sirket verilerinden derlenmistir.

*2022 yilinda kurulacak yeni sirket biinyesinde tam (pir) katilim sigortacihgr yapacaklardir.

ulasmislardir. Sektor ise 2010 yilinda 14 milyar
TLlik prim hacmini 105 milyar TL'ye ¢ikartmis-
tir. Ge¢mis yillarda oldugu gibi 2021 yilinda
da katihm sigortaciligi sigortacilik sektoriiniin
yaklasik %5'ini olusturmaktadir.

Tablo 8'de 2010-2021 yillarina ait katihm si-
gortaciligi ve sigortacilik sektoriinlin prim
Uretimleri ve 6nceki yila gére biyiime oran-
lar yer almaktadir.
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Katilim Endeksi

Katilim endeksleri Turkiye'de ilk defa 2011
yilinda olusturularak yatirimcilarin hizme-
tine sunulmustur. Diinya'da ise islami en-
deksler seklinde isimlendirilen bu enstri-
manlar, Faizsiz Finans Kuruluslari Muhase-
be ve Denetleme Kurumu (AAOIFI)'nun 27.
Faizsiz Finans Standardi ile kabul edilmistir.
Bu standartta islami endekslerin tanimi,
mahiyeti, islevi ve diger tim hususlar de-
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Tablo 8: Turkiye'de Faaliyet Gosteren Katilim Sigorta Sirketleri ve Sektoriin 2009-2021 Yillari Prim

Uretimleri

Katilim Sigortacilig

Prim (TL)

Yillik Degisim

Sektor

Prim (TL) Yillik Degisim

2010 61.982.036 - 14.129.394.239 -
2011 82.852.104 34% 17.165.081.182 21%
2012 131.141.284 58% 19.826.760.600 16%
2013 256.800.676 96% 24.229.615.734 22%
2014 383.722.042 49% 25.989.552.680 7%
2015 533.253.025 39% 31.025.897.629 19%
2016 1.045.611.280 96% 40.486.796.941 30%
2017 1.315.855.322 26% 46.554.689.545 15%
2018 2.231.560.711 70% 54.656.028.968 17%
2019 3.436.819.840 54% 69.242.168.593 27%
2020 4.267.313.631 24% 82.575.658.036 19%
2021 5.468.861.839 28% 105.307.008.083 28%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi ve sirket web sitesindeki verilerden derlenmistir.

tayh bir sekilde ele ahinmistir (AAOIFI, 2018,
ss. 687-703). Turkiye'de 2011 yihinda katilim
30 ve katilim 50 endeksi olusturulmustur.
Katilim endekslerine gelen yogun ilgi nede-
niyle Borsa istanbul yeni katilim endeksleri
olusturmustur. Borsa istanbul 01.10.2021
tarihinden itibaren BIST Katilim 30, BIST Ka-
tilim 50, BIST Katihm 100, BIST Katilim Tim
Endeksler ve BIST Sirdurilebilirlik Katilm
endekslerini olusturmustur (BIST, 2021). Ka-
tihm endeksinde yer alacak firmalar igin ise
belirli kriterler getirilmistir. Bu kriterler; sir-
ketlerin kullanmis olduklari faizli kredileri-
nin oraninin ortalama piyasa degeri ve top-
lam varliklarinin %33’Uni gecmemesi, faiz
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gelirlerinin ortalama piyasa degeri ve top-
lam varliklarinin %33’lUnl gegmemesi, helal
olmayan ticari faaliyetlerinden elde edilen
gelirin toplam gelirin icindeki payinin %5’i
gecmemesi ve son olarak islam hukukuna
uygun ticari faaliyetlerini siirdirmelerini
kapsar (BIST, 2021).

Katilim 30 ve katilim 50 endekslerinin 2015-
2021 yillan arasindaki performanslar Sekil
37 ve Sekil 38'te yer almaktadir. Sekil 37'de
2015 tarihinde 732 degere sahip olan kati-
lim 30 endeksi 2021 tarihinde 2.969 degeri-
ne ¢cikmistir. 2015-2021 yillari arasinda 2018
yilinda dislis yasanirken salgin déneminde
cok hizl bir yikselisin yasandigi gorilmis-
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Sekil 37. Katilim 30 Endeksi Performansi
Kaynak: www.investing.com verilerinden derlenmistir.
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Sekil 38. Katilim 50 Endeksi Performansi

Kaynak: www.investing.com verilerinden derlenmistir.

tir. 2021 yilinda ise endeks tiim zamanlarin
en yuksek degerine ulagmistir.

Sekil 38'de katilim 50 endeks verileri yer al-
maktadir. 2015 tarihinde 735 degere sahip
olan endeks 2021 yilinda 3.136 degerine
ulasmistir. Katilim 30 endeksinde oldugu gibi
salgin déneminde katim 50 endeksinde de
yukselis yasanmistir. 2021 yilinda ise tiim za-
manlarin en ylksek degerine ulagmistir.

Faizsiz Bireysel Emeklilik Fonlari

Faizsiz bireysel emeklilik fonlari ilk defa 2009
yihnda Hazine Mdustesarligi tarafindan ku-
rulan fonlardir. 2009 yilindan 6nce bireysel
emeklilik fonlar igerisinde faizli enstriiman-
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lar yer aldigi icin faiz hassasiyeti tasiyan ki-
siler tarafindan pek tercih edilen bir sistem
degildi. 2009 yilindan itibaren faizsiz bireysel
emeklilik fonlarin tanitimiyla birlikte sisteme
ragbet artmistir. 2009 yilinda bir fon ile ku-
rulan faizsiz bireysel emeklilik fonlar 2021
yilinda 7 finansal enstriiman ile yatinmcilara
tercih imkani saglamaktadir.

Sekil 39'da 2019-2021 yillan arasinda devlet
katkisi hari¢ olmak Uzere faizsiz bireysel
emeklilik fonlari getirileri yer almaktadir.
2021 yilhinda faizsiz bireysel emeklilik fonla-
rindan devlet katkisi hari¢ olmak lizere en
yuksek getiriyi %58 ile “Altin-Katilim” fonlar
saglamistir. Bu fonu %27 oran ile “Degisken



fslam Iktisad!

Standart Katiim OKS
I 23

S 14

I 10

Standart Katilim BES
I 24
2
R 20

Katki Katilim

R 27
2
P 18

Degisken Katilim - Atak / Dinamik [ Bitylime
A 34
- 38
T 23

Degisken Katilim - Agresif

Baslangi¢ Katiim

I 20

10

P 18

Altin - Katilim

A 32

S =53
A =8

0 10 20 30 40 50 60 70 80 20

W2019 2020 2021

Sekil 39. Faizsiz Bireysel Emeklilik Fonlari (%)

Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi verilerinden derlenmistir.

79

100



Iktisat izleme Raporu 2021

Ziraat Portfoy Katilim Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

33
Ziraat Portfoy Katilim (Doviz) Fonu

Ziraat Portfoy Altin Katiim Fonu

TEB Portfoy Kira Sertifikalari Katilim (D6viz) Fonu

Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilm (D6viz) Fonu

66
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72

75

Qinvest Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon

36

Qinvest Portfoy Birinci Katiim Serbest (Doviz) Fonu

Oyak Portfoy Altin Katiim Fonu
Miikafat Portfoy Altin Katiim Fonu
KT Portfoy Neova Katilim Serbest Ozel Fon
37
KT Portfoy Kizilay'a Destek Altin Katiim Fonu
KT Portfoy Dordiincii Katilim Serbest (Doviz) Fon

Albaraka Portfoy Katiim Fonu

Albaraka Portfoy Altin Katiim Fonu
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Sekil 40: Katihm Bankalarinda 2021 Yili Katihm Portfoy Getirileri (%)
Kaynak: TEFAS verilerinden derlenmistir.

Katilim-Agresif” fonlari saglamistir. Degisken
Katilim-Atak/Dinamik/Biylime fonlar %23,
Standart katilim BES fonlar %20, Standart
Katilim OKS fonlari %19, Baslangi¢ Katihm
Fonlan ve Katki katihm fonlarn %18 getiri
saglamistir.

Katilim Portfoy Fonlari

Portfdy yonetim sirketleri, faaliyet konula-
rina uygun bir sekilde fonlarin kurulmasi
ve yonetilmesini saglamaktadir. Portfoy yo-
netim sirketlerinin, faizsiz finans ilkelerine
uygun bir sekilde kurup yonettikleri fonlar
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ise katihm fonlardir. Katilim fonlar, faizsizlik
ilkeleri geregi olusturulmakta ve yatinmcila-
rin hizmetine sunulmaktadir.

Turkiye'de bircok portfoéy yonetim sirketi
tarafindan yonetilen katilim fonlan bulun-
maktadir. Sekil 40'ta 2021 yilinda %30 {izeri
getiri saglayan katilim fonlari yer almaktadir.
2021 yilinda Qinvest Portfdy Birinci Katihm
Serbest (DoOviz) Fonu yatinmcilara %77 faiz-
siz getiri saglayan en yiksek fon olmustur.
Kt Portfoy Dordiinci Katilim Serbest (Doviz)
fonu %76 ve Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi
Katilim (Doviz) fonu %75 faizsiz getiri sagla-
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Kaynak: TKBB verilerinden derlenmistir.
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Sekil 42: Tasarruf Finansman Sirketleri Sube Sayilari (2021)

Kaynak: Sirket verilerinden derlenmistir.

yan fonlar olmustur. Sekil 40'ta diger fonlarin
getirileri yer almaktadir.

Kira Sertifikalari (Sukuk)

Ticari bir varhgin menkul kiymetlestirilerek sa-
tilmasina sukuk denilmektedir (Aktepe, 2017,
s. 210). Sukuklar diinyada ilk defa 1990larin
sonunda piyasaya surllmustir. Piyasada iyi
bir likiditeye sahip olan bu enstriimanlar, is-
lam fikhina uygun orta ve uzun vadeli borg
benzeri araglara olan ihtiyaglarin karsilanma-
sini saglamistir. Sukuklarin tahvillerden en
buyuk farki hicbir sekilde faiz icermemeleridir
(Shanmugam ve Zahari, 2009, s. 47).

Sekil 41'de 2015-2021 yillari arasinda katilim
bankalarinin sukuk ihraglar yer almaktadir.
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2015 yihinda 2,5 milyar TL hacme sahip olan
sukuk ihraglar her yil artarak yatinmcilara
sunulmustur. Salgin déneminde sukuk ih-
ra¢ rakamlarindaki artislar stirmustir. 2021
yihinda da onceki yila gére %79’luk bir artis
yasanarak 96 milyar TLlik bir sukuk ihracr ile
en yuksek sukuk ihrag hacmine ulasilmistir.

Tasarrufa Dayali Finansman

Tasarrufa dayal finansman, bireylerin ya da
isletmelerin dayanisma ve is birligi icerisinde
ihtiyac duyulan finansmana ulasmak icin be-
lirlenen para miktarinin toplanmasina daya-
nan bir sistemdir. Bu sistem Tirkiye'de otuz
yila yakindir uygulanmakta olup ekonomiye
onemli katkilar saglamaktadir.1991 yilinda
Eminevim sirketi ile baslayan sireg, 1992
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yilinda Fuzulev, 2016'da Birevim ve 2017'de
Hedefevim'in kurulmasi ile hiz kazanmistir.
2021 yilinda hizli buyiyen sektore yonelik
yeni bir yasal mevzuat olusturularak sek-
torde faaliyet gosteren sirketler Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
denetimine tabi tutulmustur.

Sekil 42'de sirketlerin 2021 yilindaki sube
sayilari yer almaktadir. Eminevim onceki yil-
larda oldugu gibi 122 sube ile sektoriin en
blyugu olurken 108 sube ile Fuzulev, 102
sube ile Birevim, 62 sube ile Katilimevim yer
almaktadir. Bu sirketleri 30 sube ile Sinpas
Yapi, 12 sube ile Meskenfinans ve 1 sube ile
imece yatinm takip etmektedir. Sirketler ve
sube sayilari Sekil 42'de yer almaktadir.

Egitim, Arastirma Faaliyetleri ve
Diger Onemli Gelismeler

Turkiye'de islam iktisadi alaninda 2020 yilinda
temelleri atilan kurumlar, dergiler ve yiiksek
lisans programlaryla 2021 yilinda kurum-
sallasma strecinin hizli bir sekilde iyilestigi
gozlemlenmistir. Yeni kurulan dergilere aras-
tirmacilarin makale gonderimi, yiiksek lisans
programlarina 0grencilerin basvuru sayilari
ve bu programlarda okuyan 6grencilerin tez
bitirme sayilarindaki artis dikkat cekicidir. Ay-
rica 2021 yilinda ilk defa istanbul Sabahattin
Zaim Universitesi'nin destek ve himayesinde
“Aylik Faizsiz Finansal Araclar Performans Bil-
teni” her ay ekonomi dergisi Z Raporu'nda
yayinlanmaya baslamistir. Asagidaki grafikte
lisans, yuksek lisans, doktora, enstitl, uygu-
lama ve arastirma merkezleri, 6zel arastirma
merkezleri ile dergi sayilari yer almaktadir.

7
- 1
I

Sekil 43: Turrkiye'de islam iktisadi ve Finansi Alaninda Egitim ve Arastirma Faaliyetleri (2021)

Kaynak: Yazar tarafindan derlenmistir.
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Genel Degerlendirme

2020 yilindan itibaren tim dlnyayi etkisi altina alan COVID-19 salgini finansal
piyasalari ilk yil olumsuz bir sekilde etkilemis ve akabinde piyasalar yavas ya-
vas bu olumsuzluga reaksiyon gostererek en az hasar ile sureci atlatmaya ca-
hsmistir. COVID-19, 2020 yilinda her ne kadar olumsuz bir etki birakmis olsa da
2021 yilinda sektor bliyiime ivmesini tekrar yakalamistir. Gegen yil oldugu gibi
bu yilda islam iktisadi alaninda olumlu gelismeler yasanmistir. Bankacilik ala-
ninda sektore gore katihm bankalar cok daha hizh blytrken diger alanlarda
da 6nemli pozitif etkilerin oldugu gorilmustir. Katihm sigortaciligi biiylime-
sini sirdlirmus, katihm endeksleri, faizsiz bireysel emeklilik fonlari ve katiim
portfoy fonlar yatinmcilara nemli getiriler saglamistir.

2020 yilindaki dijitallesme, yonetmeliklerin olusturulmasi, merkez bankasi ve
cumhurbaskanlidi finans ofisinde katihm bankaciligi alaninda mudirliklerin
ve daire baskanliklarin kurulmasi, Gniversitelerde yuksek lisans ve arastirma
merkezlerinin kurulmasi, 2021 yilinda bu sistemlerin kurumsallagmasi ile de-
vam etmistir.

2020 yilinda yasanan énemli gelismelere tanik olan islam iktisadi ekosistemi
2021 yihnda bu gelismelerin olgunlasmaya basladigi bir donem olarak goze
carpmaktadir. Bu gelismeler 1siginda islam iktisadi alaninda 2022 yilinda, CO-
VID-19 salgininin etkisinin de azalmasiyla birlikte calismalarin hizl bir sekilde
artarak devam edecegi tahmin edilmektedir.
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KATILIM
SIGORTACILIGI

Dr. Yunus Emre Giirbiiz
Neova Katilim Sigorta A.S.
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Giris

islam hukukunun temel kaynaklarina bakti-
gimizda, sigortayi dolayli olarak 6ngoren bir-
den fazla nas bulmak mimkindir. Kur'an-i
Kerim'in “iyilik ve takva uzerinde yardimlas-
maya” (Maide, 5/2) cagirmasi ve “Musliman-
larin birbirlerinin yardimcilan” (Tevbe, 9/71)
oldugunu ifade etmesinin birer sosyal tedbir
gayesine yonelik oldugu séylenebilir. Birey-
ler hayatta karsilasabilecekleri tehlikelerin
zarar ve masraf doguran sonuclarindan ken-
dilerini korumakicin dnceden tedbir almaih-
tiyact duymustur. Toplumsal irade halini alan
bu ihtiyac ve gliven arama duygusu, zaman-
la“sigorta” kavramini da ortaya ¢ikarmistir.

Bu tehlikelerden dogabilecek zararlara ma-
ruz kalabilen bireyler, kendi varliklarini de-
vam ettirme i¢cglidiisiine dayanan bir korun-
ma iradesiyle, zaman icerisinde, “korunma’,
“yardim’, “tasarruf” ve “sigorta” gibi bir takim
miicadele yollarina basvurmuslardir. insan
fitratindaki bir 6zden neset eden bu miica-
dele duygusu tarihin ilerleyen devirlerinde
tecriibeyle tekamil edip her Glkenin kendi
klltar yapisina uygun olarak cesitli sekiller-
de tasarlanmaya calisiimistir.  Zira sigorta
kavraminin temelinde, ayni tehlikelere ma-
ruz kimseler arasinda yerine gore “karsilikli
yardimlagma ve dayanismanin, istatistik, ih-
timaller hesabi, buyuk adetler kanunu” gibi
sosyal teorilere dayali, teknik ve rasyonel bir

sekilde organize edilmesi fikri yatmaktadir.

Arapca eserlerde sigorta karsiligr olarak ‘et-

any

te'min; ‘et-tekafulil-ictimai’ ve ‘et-tadamun’
terimleri kullanilmaktadir. Temelinde vyar-
dimlagma esasi olan tekaful sigortaciligi sis-
teminin benzerlerine tarihte karsimiza cik-
maktadir. Misirda Hz. Yusuf'un yedi bolluk

yilinda depoladigi tarim Grinlerini, sonraki
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yedi kitlik yillarinda dagitmasi, Roma impa-
ratorlugunda Roman Collegia’lar, tyelerine
yardim eden ve cenaze masraflarini karsila-
yan derneklerin mevcut olmasi, Selcuklular
doneminde esnaf ve tiiccarin olusturdugu
“fatlvvet” ve “ahilik” adi verilen esnaf birlik-
leri de bu sinif arasinda yardimlagmayi sagla-
masl, yine Osmanlilarda lonca tegkilatlarinin
kurdugu orta ve teaviin sandiklari ile esnaf
vakiflari, esnafin karsilastigi mali veya mesle-
ki problemleri c6zmede etkili olmasi, bunla-
ra 6rnek gosterilebilir.

Tekaflil dayanisma anlamina gelmektedir.
Literatiirde “islami Sigortacilik, Faizsiz Sigor-
tacilik, Teaviin Sigortacihdgi, Katilim Sigorta-
cihgi” gibi isimlerle de karsimiza ¢ikmaktadir.

Mevcut Durum

Tiirkiye'de Sigorta Sektoriine iliskin
Genel Bilgiler

Turkiye'de 31.12.2021 tarihi itibariyle faaliyet
gosteren 63 sigorta sirketi bulunmaktadir. Bu
sirketlerin 38'i hayat disi sigorta branslarinda
faaliyet g0Osterirken 22 sirket hayat ve emek-
lilik branslarinda police Uretimleri yapmak-
tadirlar. 2019 yilinda Turk Reasiirans A.S!nin
kurulmasiyla birlikte reasiirans sirketi sayisi
3'e yukselmistir. Bununla birlikte katihm sigor-
taciigi sektoriine hizmet etmek igin 2021 yi-
linda Turk Katilim Reasilirans A.S. kurulmustur.

Bu sirketlerin 2021 yili Ug¢lincl ceyredi iti-
bariyle aktif toplamlar 339,5 Milyar TLdir.
31.12.2021 tarihinde Bireysel Emeklilik fon-
lar1 244,4 Milyar Tl'ye ulasmis bu fonlarin
yaklasik %26'si faizsiz fonlarda degerlendiril-
mistir. Bununla birlikte tGlkemizdeki sigorta
sirketleri 2021 yilinda 105,3 Milyar TL prim
Uretmislerdir.
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Sekil 44: Sigorta Sirketleri Sayilar
Kaynak: TSB

Aktif Toplami
339,5 Milyar TL

(2021/Q3)

Prim Uretimi
105,3 Milyar TL
(Aralik, 2021)

BES+OKS
244,4 Milyar TL

(%26'u faizsiz fonlarda)

Sekil 45: Sigorta Sirketlerinin Temel Gostergeleri
Kaynak: TSB (Eyltl,2021), EGM (Aralik,2021)

Turkiye'de 2009'da ilk tekaful sirketinin ku-
rulmasiyla hayata gecen katilim sigortacihgi
10 yilda hizh bir gelisim gdstermis; 2010 so-
nunda %0,52 olan pazar pay! neredeyse her
yil sektoriin Uizerinde bir blylime gercek-
lestirmis, 2021'in sonu itibariyle toplamda
5.468.861.839 TL prim Ureterek sigorta pa-
zarinda %5,2'ler seviyesine ulagmistir. 2021
yili sonu itibariyle 4 tam katilim ile 8 pencere
modelini benimseyen sigorta sirketi faaliyet
gOstermekte olup yeni yonetmelik geregi
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2022 itibariyle pencere katilim sirketlerinin
tam katihm sirketine déntisme zorunlulugu
bulunmaktadir.

2021 yilinda Katilim Sigortaciligi prim Ure-
timinin %38'i zorunlu trafik sigortasi iken
%22'si tarim sigortasi, %14'l oto kasko, %11'i
yangin ve dogal afet sigortalari, %4l ise kaza
sigortalarindan olusmustur. Hayat bransinin
prim Uretimi ise %6 olarak gerceklesmistir.
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Tablo 9: Tiirkiye'de Katihm Sigortaciligi Yapan Sirketler ve Pazar Paylari

Katihm Sigorta Sirketleri 2021/Arahk
© Katilm Katihm Katilim
IS Tekaful ) ) )
£ Sirket Adi Sigortaciigina  Sigortacilig Sigortaciligi
© Modeli .
A BaslamaTarihi ~ Uretimi (TL) Pazar Payi %
1 Neova Sigorta AS Hayat Disi  Tam 2010 2.648.372.639  48,43%
2 Bereket Sigorta AS Hayat Disi  Pencere 2018 2.080.840.319  38,05%
Bereket Emeklilik Hayat
3 Pencere 2018 303.231.347 5,54%
ve Hayat AS Emeklilik
Katihm Emeklilik Hayat
4 _ Tam 2014 166.247.714 3,04%
ve Hayat AS Emeklilik
Bereket Katilim Si-
5 Hayat Digi  Tam 2020 69.813.865 1,28%
gorta AS
HDI Sigorta AS Hayat Disi  Pencere 2019 63.780.733 1,17%
Turkiye Sigorta AS Hayat Disi  Pencere 2020 63.243.477 1,16%
Bereket Katim Ha-
8 Hayat Tam 2020 38.063.272 0,70%
yat AS
Turkiye Hayat ve Hayat
9 Pencere 2020 32.488.414 0,59%
Emeklilik AS Emeklilik
10 Doga Sigorta AS Hayat Disi  Pencere 2014 2.448.802 0,04%
11 Unico Sigorta AS Hayat Disi  Pencere 2019 193.418 0,00%
12 Groupama Hayat AS Hayat Pencere 2019 137.841 0,00%
Katilim Sigortaciligi Prim Uretimi 5.468.861.839 e/ NEillln!
Sigorta Sektori Prim Uretimi 105.307.008.083 Bfe[eJac:Ielllls]:
Kaynak:TSB

Prim Uretimi

Trafik 2.052.325.057 38

Genel Zararlar

1.172.227.876 22
(Tarim Sig. Agirhkl)

Kara Araclari

722418493 14
(Kasko)
Kaza 230.370.775 4

Yangin ve Dogal
602.525.681 1"

Afetler
Hayat Grubu 411.335.740 8
Diger Branslar 166.844.027 3

B Tralik Tanm MKaske WHKaza W Yangin ve Dogal Aletler

.Hayal Grubu | | D‘IEL‘I ﬂran;lal T0p|am 5.468.861 .839 100

Sekil 46: Katihm Sigortaciligi Brans Dagilimi (%) Tablo 10. Katilim Sigortaciligi Brans Dagilimi
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Tiirkiye’de Katiim Sigortaciligi
Mevzuati

Turkiye'deki 5684 Sayili Sigortacilik Kanu-
nu'nda katilm sigortaciigi sisteminin ca-
lismasina engel olacak bir hiikiim olmadigi
gorulmektedir. Bu minvalde katihm sigorta-
ahgi ile ilgili bazi diizenlemeleri de Sigorta-
ahk Kanunu’nda da yerini almasi icin gerekli
hazirliklar son dénemde idare’nin giindemi-
ni olusturmaktadir. Nitekim 20 Aralik 2017
tarihinde ise yonetmeligi aciklayan bir de
genelge yayimlanmistir. Yonetmelikte dik-
kat ceken diger bir ayrinti ise konvansiyonel
sigorta sirketlerinin yeni bir tekafil sirketi
kurmadan “pencere” seklinde tabir edilen
bir yapi ile Grin farkhlastirmasina giderek
ayni zamanda katihm sigortaciigi yapmasi-

nin ancak belirli bir stireye kadar miisaade
edilmesidir.

Turkiye'de tekafil/katihm sigortaciliginin
saghkl bir sekilde buyimesi ve ilerleyebil-
mesi icin bu konuda yatirim yapmak isteyen
mutesebbisin bunun icin ayrilmis bir serma-
ye ile yola ¢ikmasi gerekmektedir. Nitekim
katihm sigortaciligi bir Griinin adi degil biza-
tihi sistemin kendisidir. Bu minvalde pencere
sistemiyle getirilen kisitlamalarin Gilkemizde
yeni yatirimlarin tesisi icin yerinde bir hamle
oldugu dusundilebilir. Bunun disinda tlke-
mizde katilim sigortacihginin gelismesi igin
diger bir 6nemli adim da ayni isimle bir si-
vil toplum kurulusunun kurulmus olmasidir.
islami sigortacilik konusunda hizmetler sun-
ma, arastirmalar yapma gayreti ile faaliyet-

lerini stirdiren Katihm Sigortaciligi Dernegi
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ayni zamanda Onuncu Kalkinma Plani ve
64'Unct Hikimet Programi'nda Tirkiye'de
faizsiz finansin gelistirilmesi ve bu alanda
gerekli koordinasyonun saglanmasi icin
2015 Yih Aralik ayinda Basbakanlik Genel-
gesi ile kurulan “Faizsiz Finans Koordinasyon
Kurulu” Giyelerinden biri olmustur. Katilim si-
gortaciligi yonetmeligi Hazine Mistesarlidi
nezdinde hazirlanmis ve 20 Eylil 2017 tari-
hinde yayimlanarak yururlige girmistir. 19
Aralik 2020 tarihinde ise 2017'de yurirlige
giren bu mevzuat mulga edilerek Sigortacilik
ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (SEDDK) tarafindan 19.12.2020 ta-
rihli ve 31339 sayili Resmi Gazete'de “Katihm
Esaslarn Cercevesinde Sigortacilik ve Bireysel
Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Yénetmelik”
yayimlanmistir. 19.06.2021 tarihinde uygu-
lanmaya baslanan bu yénetmelikte, katilim
sigortacihidina iliskin danisma komitesinin
esaslari detaylica belirlenmis, sirket blinye-
sinde katim uyum birimi kurularak seri de-
netim ve uyum faaliyetleri zorunlu hale geti-
rilmistir. Katihm sigorta sirketleri tarafindan
fon ve havuzlara aktarilan primler de kati-
m finans esaslari cercevesinde yonetilecek
olup pencere katilim sirketleri 31.12.2021'de
portfoylerini devretmesi veya miustakil bir
katihm sigorta sirketi kurmasi zorunlu hale
gelmistir.
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Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Turkiye'de Ozel sigortacilik alaninda faaliyet
gosteren gercek ve tlizel kisilerin kamu adi-
na denetimini yapmak uzere 1963 yilinda
Sigorta Murakabe Kurulu kurulmustur. Bu
Kurul, Sigorta Denetleme Kurulu adiyla 1994
yilinda Hazine Mistesarligi blinyesine dahil
olmustur. Ayni ddnemde, daha dnce bankaci-
lik sektoriyle birlikte yuritllen sektére iliskin
diizenleme faaliyetlerinin ve idari sureclerin
yuratilmesi icin Sigortacilik Genel Mudir-
lGgu kurulmustur. 2001 yilinda yayimlanan
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi
Kanunu ile 2007 yilinda 5684 sayili Sigortaci-
ik Kanununun getirdigi modern anlayis cer-
cevesinde Turkiye'de sigortacilik sektdrinin
hizla blylimesi ve finansal sistemin icinde
agirhginin artmasi tizerine, istanbul’'un kiire-
sel finans merkezi haline getirilmesi vizyonu-
na da bagli olarak, sektériin daha dinamik bir
anlayisla diizenlenmesini teminen, Sigortaci-
ik Genel Mudirligu ve Sigorta Denetleme
Kurulu birlestirilerek 18.10.2019 tarihinde Si-
gortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve De-
netleme Kurumu olusturulmus, 05.06.2020
tarihinde ilk toplantisini yaparak kurulus su-
recini tamamlamistir. Kurum bilinyesinde ka-
tiim sigortaciligi faaliyetlerinin diizenleme ve
denetleme faaliyetlerini yerine getirmek tize-
re “Katilm Esasli Diizenleme Daire Baskanhgi”
da kurulmustur.



Katihm Sigortacihg

Genel Degerlendirme

Sigorta, bircok islam konferansinda miizakere konusu yapilmistir. Bu toplantilarin sonug
bildirgelerine bakildiginda, devlet tesekkiillii sigortalarin genellikle caiz oldugu, ticari
sigortalarin ise garar, kumar ve riba unsuru tasidigi belirtilerek caiz olmadigi ifade edil-
mistir. Tartismalar devam eden bu konuda utlkemizde 2020 yilinda yayimlanan yeni bir
diizenleme ile daha énceden Diyanet isleri Baskanhigrnin da benzer bir gériise sahip ol-
dugu fikhi cercevede yeni bir tekafiil anlayisi Turkiye Modeli ismiyle hayat bulmustur. Bu
yeni yaklasima gore tilkemizde katilim sigortaciligi yapmak isteyen miitesebbisler dinen
caiz olmayan kiymetlere sigorta teminati vermediginde, toplamis oldugu fonlar ve kendi
0z sermayesini faiz disinda dinen mesru alanlarda degerlendirdiginde ve tiim islemlerini
konusunda uzman bir danisma komitesinden hizmet alarak gerceklestirdigi vakit katilim
sigortaciligi faaliyetinde bulunmus sayilmaktadir. Yine ayni mevzuatta bditlin bu konula-
rin yonetimine de ehemmiyet verilmis, sekretarya islemleri icin katilim uyum birimlerinin
kurulmasi ve denetim icin katilim i¢ denetim mekanizmalarinin tesisi zorunlu kilinmistir.
Bu diizenlemelerin kapsami hayat, hayat disi, emeklilik sirketleri ile kurulus diye anilan
DASK, Tarsim, Glivence Hesabi ve Motorlu Tasitlar Blirosunu da ihtiva etmistir.

Katilim sigortaciligi diinyada ve tilkemizde surekli gelisme gésteren bir alan olmaya de-
vam etmektedir. Son yillarda hem misteri tarafindaki bilinirligi hem de prim Gretim ra-
kamlari bu alanin gelisimini bizlere géstermektedir. Ulkemizde 2020 yilinin son ayinda
yayimlanan yeni katim sigortaciligi yonetmeligiyle birlikte katilim sigorta sirketlerinin
daha atak bir yapiya sahip olacag, yeni katim sigorta sirketlerinin kurulmasiyla birlik-
te sigorta pazarindan daha ¢ok pay alacagi 6ngoérilmektedir. Bu sistemin gelismesi icin
daha en basta faiz hassasiyeti olan sigortalilarin islemlerinde katiim sigorta sirketlerini
tercih etmeleri de yine bu sektoriin hizli bllylimesine katki saglayacagi izahtan varestedir.

Ancak tipki katilim bankaciliginin murabaha triiniinde yogunlasmasi gibi katilim sigorta
sirketlerinin de toplanan primleri sadece faizsiz piyasa enstriimanlari ile degerlendirmesi
tekaful sisteminin gelismesini ancak bir noktaya kadar tasiyacagi distiniilmektedir. Bura-
da sektor oyuncularina diisen en miihim vazifelerden biri de sistemin ruhuna da uygun
diisen hususan yardimlasmayi, muaveneti, teaviini icine alacak yeni tekafil Griinlerinin
gelistirilmesi, bu konuda inovatif calismalar yapmasidir. Katim sigortaciligi farkindaligini
On plana ¢ikaracak ve tercih edilmesini saglayacak yeni tiriin ve uygulamalarin (micro te-
kafiil, hac/umre sigortasi, P2P vb.) gerekliligi elzemdir. Elbette bu konuda odaklaniimasi
gerekli bir diger husus da teknolojik caga uygun, dijital diinya ile insicamli Z kusagina
da beklentilerine cevap verebilecek “adil ve paylasimci” bir sigorta hizmeti saglamanin
gerekliligidir.

91



DOVIZ PIVASASI

Dr. Halil Ibrahim Kaya

Cumhuriyet Universitesi







Iktisat izleme Raporu 2021

2001 yihinda ortaya ¢ikan ekonomik krizden
sonra ylrurluge konulan ve arz-talep kosul-
larina gore belirlenen dalgal doviz kuru poli-
tikas1 2021 yilinda da strdirilmustir. Dalga-
I kur sisteminde ekonomik temeller, para ve
maliye politikasi uygulamalar, kiresel gelis-
meler ve beklentiler doviz arz ve talebini be-
lirleyen temel faktorler olarak gorilmekte-
dir. Dalgali kur rejiminde TCMB, déviz kuru-
nu bir politika araci olarak kullanmamaktadir
ve herhangi bir kur hedefi (hominal veya
reel) belirlememektedir. Buna karsin
finansal istikrara yonelik riskleri azaltmak
icin, Turk lirasinin asiri degerlenmesi veya
deder kaybetmesine yonelik onlemlere
basvurabilmektedir. Kur riskinin iktisadi
aktorlerce yonetildigi bu sistemde TCMB,
doviz kurlarindaki gelismeler risk
faktorlerini takip ederek elindeki araclarla
gerekli tedbirleri almaktadir (TCMB, 2020, s.

12; TOBB, 2021, s. 41).

ve

Gelismis Ulke merkez bankalarinin para pi-
yasalarinda sikilasma yoniinde egilim gos-
terdigine yonelik beklentiler, kiresel risk is-
tahinda dalgalanmalara neden olmaktadir.
Bu durum son dénemlerde basta TL olmak
Uzere gelismekte olan para birimleri tizerin-
de baski olusmasina neden olmaktadir. 2021
yilinin ilk aylari degerlendirildiginde Tirki-

Tablo 11: TCMB Politika Faiz Oranlari (2020-2021)

ye'ye yonelik artan portfoy yatinmlari nede-
niyle Tirk lirasi diger gelismekte olan para
birimlerine kiyasla olumlu bir goriinim ser-
gilemistir. Buna karsin yilin ikinci ayinin so-
nundan itibaren gelismis tlke tahvil getirile-
rinin ylkselmesi ile birlikte gelismekte olan
ulkelere yonelik portfdy girislerinde daralma
yasanmis ve bu durum Tirk lirasi tGzerinde
de etkisini gOstermistir. Haziran 2021-Ey-
[Gl 2021 tarihleri arasinda her ne kadar do-
lar endeksinde genel bir artis gerceklesmis
olsa da Turk lirasi ihmh bir sekilde deger
kazanmistir. Yilin son ¢eyreginde ise basta
FED olmak tizere gelismis tlke merkez ban-
kalarinin parasal sikilasmaya gidilecegine
yonelik mesajlar vermesi ile enflasyonist
beklentilerin artis gostermesi Tirk liras
Uzerinde baski olusturmustur (SBB, 2021, s.
61).

2021 yih genel olarak degerlendirildiginde
Turk lirasi Amerikan dolarina karsi %75'in
Uzerinde deger kaybi yasamistir. Bu slireg
yilin son ceyregine girildiginde daha da hiz-
lanarak Kasim-Aralik 2021 déneminde tarihi
zirve rekorlan yinelenmistir (KPGM, 2022, s.
26). Piyasalarin para politikasinin objektifli-
gi ve yonine dair tepkileri, Eylil 2021'den
glinimuze kadar izlenen parasal genisleme
politikalari ile birlesince Ulkenin makro-fi-

Degisim Tarihi Degisim Tarihi

17 Mart 2020 %9.750 18 Mart 2021 %19.000
22 Nisan 2020 %8.750 23 Byliil 2021 %18.000
21 Mayis 2020 %8.250 21 Ekim 2021 %16.000
24 Byliil 2020 %10.250 19 Kasim 2021 %15.000
19 Kasim 2020 %15.000 16 Aralik 2021 %14.000

Kaynak: Global Rates
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nansal kosullarinin bu durumdan negatif et-
kilenmesine neden olmustur. Kiiresel diizey-
de siki para politikalari uygulamalarina gegis
baslamasina karsin, Turkiye'nin faiz oranlari-
ni distrmesi Turk lirasinin 6nemli oranlarda
deger kaybetmesinin temel nedenlerinden
biri olarak gosterilmektedir. Nitekim TCMB
23 Eyliil 2021'den yil sonuna kadar toplamda
500 baz puanlik faiz indirimi gerceklestirmis-
tir. Tablo 11'de Turkiye’nin 1 Haftalik Repo
Faiz oranlarina dair veriler yer almaktadir.

TCMB, faiz indirimlerine yonelik atilan adim-
larin etkisinin izlenecedini belirtmektedir.
Politika faizinin durumu hakkinda piyasa
oyuncular ve ekonomi yonetimi arasinda
farkh gorisler bulunmaktadir. Piyasa oyun-
culari yeni faiz indirimlerine karsi ¢ikarken
ekonomi yonetimi faiz indirimleri sayesinde
yatinmlarin canlanacagini, ihracatin artaca-
gini ve bu vesileyle cari islemler dengesinde
pozitif bir seyir izlenecegini iddia etmekte-
dir. Bu tartisma devam ederken doviz kuru
Uzerinde onemli etkileri de beraberinde

= -
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getirmistir. MB déviz satis kurlan verilerine
gore euro ve Amerikan dolari kurlarinda ta-
rihi zirveler gorilmastdr. 21 Aralik tarihinde
euro 19,71 ve Amerikan dolari ise 17,50 se-
viyelerine ¢ikmistir. Kurlarda meydana gelen
dalgalanmalarin 6ntine gecilmesi amaciyla
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ta-
rafindan aciklanan “Kur Korumali Mevduat
Sistemi” hayata gecirilmistir. Bu yeni uygu-
lamayla kur 6nemli oranda diistis goster-
mistir. Dolar ve euro kuru belirli bir seviyede
dengelenmis gibi g6ziikse de onceki yiksek
seviyelere hizli bir bicimde ulasiimasi dikkat-
li olunmasi gerektiginin carpici bir drnegi
olarak gorilmektedir (KPGM, 2022: s. 25-26).
Sekil 47'de 2021 yih icerisinde dolar kurun-
da yasanan gelisme daha net bir sekilde
gorilebilecektir.

Hikldmetin acikladigi yeni ekonomi politi-
kasi degerlendirildiginde, temel olarak faiz-
lerin dusirtlmesi ve kurun yukseltilmesinin
amaclandigi ifade edilmektedir. Kur yiiksel-
diginde ise ihracatin artacagi ve ithalatin

5 Y
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Sekil 47: ABD Dolari / Tiirk Lirasi Déviz Kuru
Kaynak: TCMB
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azalacagi ve boylelikle cari acigin kapana-
cag iddia edilmektedir. Cari acik ortadan
kaldirilip cari fazla verildiginde ise enflasyo-
nun diisecegi ve ekonomide fiyat istikrarinin
saglanacagi belirtilmektedir. Bu nedenle 18
Mart 2021 tarihinden itibaren diizenli olarak
faiz indirimi gerceklestirilmistir. 2021 yilinin
son 4 toplantisinda 500 baz puan faiz indiri-
mi yasanmasina ragmen, 2022 yilinin ilk tg
toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige
gidilmeyerek faiz %14,00 seviyesinde tutul-
mustur. Merkez Bankasi'nin 2021 yili icerisin-
de faiz oranlarini diistirmesi ve dolar kurun-
da yasanan artis, ihracatin artmasina neden
olmasina ragmen bir 6l¢lide ayni seviyede
ithalatin da artis gdstermesi nedeniyle cari
fazla verilmesi mimkin olmamistir. 2021
yllinin tamaminda cari islemler acigi 14,8
milyar $ tespit edilmistir. 2020 yili ile kiyas-
landiginda cari islemler aciginda bir iyilesme
oldugu gorilmektedir. Nitekim 2020 yilinda
cari islemler acig1 35,5 milyar $ olarak ger-
ceklesmistir. Her ne kadar cari islemler aci-
ginda 6nemli bir azalma kaydedilmis olsa da
cari fazla verilmedigi gorilmektedir. Bu du-

i

rum 2021 yil icin hiikimetin dolar kurunun
yukselmesi ile ihracatin artacagi ve ithalatin
azalacadi ve bu vesile ile cari fazlanin verile-
cegi duslincesinin henuz gergeklesmedigini
gOstermektedir.

2021 yili icerisinde kur Uzerinde en dnem-
li etkinin kur korumali mevduat sisteminin
devreye girmesi ile gerceklestigi dusunil-
mektedir. Kur korumali mevduat hesabi,
Turk lirasinin vade sonunda dolar, euro veya
sterlin karsisinda faiz oranindan daha fazla
artmasi durumunda aradaki fark 6demesini
gerektiren, rekabetci bir mevduat turtdir.
Bu politika araci ile Tiirk lirasi cinsinden tu-
tulan birikimlerin kur kaynakl herhangi bir
kayip yasanmasinin dniine gecilmesi amag-
lanmaktadir. Kur korumal mevduat sistemi
ilk kez 20 Aralik 2021 tarihinde Cumhurbas-
kani Recep Tayyip Erdogan tarafindan ilan
edilmis ve doviz kurlari Gizerinde etkisini kisa
stirede gostermistir. Kur korumali mevdu-
at hesabina dair yapilan agiklamadan once
17,50 seviyesine kadar yikselen dolar/TL
kuru, agiklamanin ardindan 11,75 seviyeleri-
ne gerilemistir.

Sekil 48: Merkez Bankasi Altin, Briit Doviz ve Toplam Rezervleri (2021)
Kaynak: TCMB
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Merkez Bankalari, ekonominin ihtiyaclarini
zamaninda karsilamak ve ekonominin zor za-
manlarini daha kolay atlatabilmek amaciyla
altin ve doviz seklinde iki cesit rezerv tutmak-
tadir. Merkez Bankalarinin altin rezervi bu-
lundurmasinin arka planinda, altinin stratejik
bir rezerv tutma araci olmasi, kolayca paraya
cevrilebilme 6zelligine sahip olmasi ve (lke
ekonomilerinin zor dénemlerinde 6deme gu-
cline sahip oldugunu gostermesi gibi cesitli
nedenler bulunmaktadir (Egilmez, 2017). Tir-
kiye'nin 2021 yili icerisinde altin rezervleri inigli
cikigh bir seyir izlemistir. 2021 yilinin basinda
43,8 milyar $ olan altin rezervleri, 2021 yilinin
sonuna gelindiginde ise 38,4 milyar $ olarak
belirlenmistir. Ulkenin briit déviz rezervleri ise
2021 yilinin ortasina kadar inisli cikisl bir seyir
izlerken, temmuz ayindan itibaren artis trendi
icerisine girmistir. 2021 yihinin basinda briit d6-
viz rezervi 48,6 milyar $ iken, Kasim ayinda 87,9
milyar $ ile zirveyi gérmis, yil sonuna dogru
ise 72,5 milyar $’a gerilemistir. Merkez Banka-
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s’'nin toplam rezervleri ise temmuz ayina ka-
dar stabil bir gértiniim sergilemis, ancak Tem-
muz-Kasim aylari arasinda artis trendine girmis
ve Kasim ayindan sonra ise 6zellikle briit déviz
rezervlerinde yasanan azalis nedeniyle gerile-
me gostererek yil sonunda yaklasik 111 milyar
$ olarak tespit edilmistir. Sekil 48'de Merkez
Bankasi, altin, briit déviz rezervi ve rezervlerin
toplamina yer verilmistir.

Odemeler dengesi, genis

bir ekonomide vyerlesik kisilerin diger

anlamiyla,

ekonomilerde vyerlesik kisiler (yurtdisinda
yerlesikler) ile belli bir donem icinde yapmis
olduklari ekonomik islemlerin sistematik
kayitlarini elde etmek icin hazirlanan
istatistiki bir rapordur (Merkez Bankasi,
2022). COVID-19 salgini etkilerinin 2021
yili icerisinde azalmasi ile mal ve hizmet
gelirlerinde artis gorilmeye baslanmis ve
cari islemler dengesinde bir toparlanma
meydana gelmistir. 2020 yilinin sonundan

itibaren baslayan ve 2021 yilinda da devam

Sekil 49: Turkiye'nin 2021 Yili CDS Risk Primi
Kaynak: TUIK
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Tablo 12: ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Dengesi (2020-202Bin ABD $)

Dis Ticaret Dis Ticaret Karsilama
Dengesi Hacmi Orani (%)
2020 169.637.755 219.516.807 -49.879.052 389.154.562 77,3
2021  225.291.385 271.424.473 -46.133.088 496.715.859 83
Kaynak: TUIK.
eden dis talep artisi ihracatin 6nemli sekilde yansimis  durumdadir.  Ulkelerin  kredi

artmasina neden olmustur. Diger taraftan
2020 yilinda altin ithalatinin rekor kirmasinin
ardindan, 2021 yilinda altin ithalatinda du-
sus trendi gerceklesmistir. Bu durum ithalat
artisinin sinirh olmasina neden olurken bas-
ta enerji fiyatlar olmak Uzere kiresel emtia
fiyatlarinda yasanan artis ithalatin yukar
yonll bir seyir izlemesine neden olmustur.
Diger taraftan COVID-19 siirecinin etkilerinin
kinlmasi ile ve ekonomik aktivitenin hizlan-
masiyla i¢ talepte artis yasanmasi ithalatin
artmasini saglayan bir diger etken olmustur.
Ancak diger taraftan bir 6nceki yila gore it-
halatta artis gerceklesmesine ragmen ithalat
artisi ihracat artisinin altinda gerceklesmis-
tir. Diger taraftan Turkiye'nin dis ticaret hac-
minde bir dnceki yila kiyasla dnemli bir artis
yasanarak 389 milyar $’dan 496,7 milyara $'a
bir yikselis gerceklemistir. Ayni zamanda
ithalat her ne kadar yogun bir sekilde artis
gOsterse de ihracatin ithalattan daha fazla
artmasi, ihracatin ithalati karsilama oraninin
da ylkselmesine neden olarak %83 oranina
ulasmasini saglamistir. Tablo 12'de ihracat, it-
halat ve dis ticaret dengesine yonelik bilgiler
bulunmaktadir.

Ulke ekonomisinde yasanan sikintili dénem
CDS (Credit Default Swap) verilerine de
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bor¢clanma maliyetlerini arttiran risk primine
Kredi Risk Primi veya Kredi Temerriit Takasi
da denilmektedir. Yatinmcinin bir Glkenin
yatinm araclaryla ilgili nasil bir risk algisina
sahip oldugunu goésteren en temel goster-
gelerden biri CDS degeridir. Ulkeye iliskin
risk algisi arttiginda tlkenin CDS oranlari da
yiikselis gostermektedir. Ulkelerin ekonomik
ve politik risk faktorlerine goére her giin he-
saplanip degisen CDS primi agisindan Tir-
kiye degerlendirildiginde, tlkenin risk pri-
minin gayet yiksek oldugu gorulmektedir.
Turkiye’nin 2021 yil icerisinde CDS primle-
rinde yasanan gelismeler Sekil 49 yardimiyla
gosterilmeye calisilmistir.

2021 yihnin baslarinda lkenin risk primi
250-350 puan araliginda bir dalgalanma
gOstermistir. Buna karsin 2021 yiliigerisinde-
ki ekonomik dalgalanmalar ve kurumsal so-
runlarin etkisi ile CDS risk primlerinde Mart
ayinin sonunda onemli artis yasanarak 450
puanin Uzerine ¢ikmistir. Nisan-Eylul ayla-
rinda dusls trendi icerisinde olan ve gérece
stabil bir goriiniim sergileyen risk primi 6zel-
likle Ekim ayindan sonra yil sonuna kadar
ciddi artis gostererek 600 puanin Uzerine
cikmustir.
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Genel Degerlendirme

Turkiye'nin 2021 yili doviz piyasalari degerlendirildiginde tlkenin ekonomi giindeminin
temel meselelerinden birisinin déviz kurunda olusan asiri oynaklik oldugu goriilmekte-
dir. Yilinilk on ayinda gorece stabil seyreden dolar kuru, yilin son aylarinda iktisadi ajanlar
tarafindan beklentilerin negatif yonli olmasi ve enflasyon oranlarinda yasanan artislar
nedeniyle, hanehalkinin Tirk lirasina olan guiveninin sarsilmasina ve doviz tevdiat hesap-
larinin artmasina neden olmustur. Bu durum déviz kurlarinda kisa stirede 6nemli artisla-
rin yasanmasina neden olarak dolar kurunun tarihi rekorlar kirmasina neden olmustur. Yi-
lin son haftalarinda ekonomi yonetiminin ve Cumhurbaskani'nin aciklamalari ve yeni bir
enstriiman olarak 6ne sirilen kur korumali mevduat hesabi sisteminin devreye girmesi
ile doviz kurunun ayni hizla 6nemli miktarda dusus gostermesini saglamistir. Doviz kuru-
nun asir oynaklk géstermesi ve birkag guin icerisinde hem tarihi zirveleri gormesi hem
de ayni hizla asadi yonlu hareket etmesi tilke ekonomisi acisindan risk teskil etmektedir.
2022 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2021 yili ile kiyaslandiginda dolar kurunun goérece stabil
bir seyir izledigi ve oynakligin bir dnceki seneye gore daha diisiik olmasi nedeniyle tlke
glindemini ve ekonomi glindemini daha az mesgul ettigi ifade edilmektedir.

Doviz kurunun dalgali olmasi ve yukari yonlu bir seyir izlemesine yonelik farkli yaklagim-
lar bulunmaktadir. iktisatcilar dolar kurunun artmasinin ve enflasyon oranlarinin yiiksek
seyretmesinin arkasinda faiz oranlarinin dusik tutulmasi oldugu goériisiint belirtirken,
ekonomi yonetiminin ve Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini arttirmak bir yana 2021 yilin-
da politika faizlerini 4 kez indirmesi temel tartisma konularindan biri haline gelmistir. Faiz
politikasinin arkasinda yatan temel goriis yeni ekonomi programi olarak ifade edilmistir.
Buna gore faiz oranlan diistik tutularak tilke ici Gretim hacminin arttirilmasi ve déviz kuru-
nun ylksek tutularak ihracatin arttirilip ithalatin azaltiimasi, bu sekilde de dis ticaret aci-
ginin ve cari agigin azaltilmasi amaglanmaktadir. Bu senaryoda beklenen tam anlamiyla
gerceklesmemistir. Nitekim ihracatta nemli artis yasanmasina ragmen, ithalat da ihracat
ile birlikte hareket etmis, dis ticaret aciginda bir 6nceki seneye gore yaklasik 3,7 milyar
$'lik bir azalma yasanmis ve izlenen politikanin dis ticaret aciginda beklenen etkisinin
zayif kaldigi gorilmastir. Dis ticaret hususunda sevindirici olan hususun ihracatin ithalati
karsilama oraninda yasanan artis oldugunu belirtmekte fayda bulunmaktadir. Nitekim
ihracatin ithalati karsilama orani 2020 yilinda %77 iken 2021 yilinda %83'e ulastigi tespit
edilmistir. Ulke ekonomisinde yasanan gelismeleri risk primi acisindan degerlendirdigi-
mizde ise yil boyunca 6nemli miktarda oynaklik gosterdigi, yil sonuna dogru hizh bir artis
trendi icerisinde oldugu ve zirve oranlari gordiigii anlasiimaktadir. Bu gostergede asin
oynakligin varligi ve tarihi zirvelerin gérilmesinin, tilke ekonomisindeki belirsizliklerinin
arttiginin anlasilmasi agisindan 6énemli oldugu distintilmektedir.
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2021 Yilinda Tiirkiye'de
Enflasyonun Seyri

% Doc. Dr. Cengizhan Yildirim

Bolu Abant izzet Baysal Universitesi

‘in
i

Tiirkiye'nin uzun bir enflasyon tarihi bulunmaktadir. Her ne kadar daha dnce de enflasyonist donemler olsa da 1971 yilinda ift
hane olan enflasyon rakamlarn 1990'li yillarda zirve yapmis ve 2004 yilina kadar kesintisiz sekilde konumunu siirdiirmiistiir. Bu
donemde yesil bir canavarla simgelesen enflasyon hakkinda yapilan yayinlara baktigimiz zaman, bu kadar uzun siireli enflas-
yonla miicadelenin ¢ok zor olacaginin hep dillendirildigini griiriiz. 2004-2016 déneminde her ne kadar tek haneye diigse de
%10’un hemen altinda olan seyrini siirdiirmis ve aslinda tehlike arz etmeye devam etmistir. %8-9 seviyelerinde olan enflas-
yonun ift hanelere gegmesi oldukga kolaydir. Nitekim 2016 yilinda yesil canavar uykusundan uyanarak tekrar cift haneye ulas-
mig ve artig hizini siirdiirerek 2021 yilini %36,08 ile kapatmigtir. Doviz kurundaki istikrarsizlik, merkez bankasinin bagimsizligi
tartismalan, emtia ve enerji fiyatlarindaki yukan yonlii hareketlilik, diger iilkelerde goriilen enflasyonist ortam gibi degiskenler
goz oniine alindiginda, iyimser bir tahminle bile, oniimiizdeki birka yilda bu sorunun devam edecegi goriilmektedir.

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen Gnemli ve siirekli artislar olarak tanimlanmaktadir. Bir ya da birkag iiriiniin
fiyatinda meydana gelen artis, enflasyon olarak tanimlanmaz; ciinkii her iiriiniin enflasyon sepetinde agirhigi sinirl doldugun-
dan bu durum TUFE'in genelinde dnemli artisa neden olmaz. Fiyatlarda yasanan artisin enflasyon olarak kabul edilmesi icin
artislarin siirekli olmasi gerekir. Tek seferlik genel endeks artislari enflasyon olarak degerlendirilmez.

Enflasyonu 6lcmek icin TUIK, 811l ve 225 ilceden, 415 madde, 915 madde cesidi olmak iizere 550.000 fiyat toplamaktadir. Mad-
delerin enflasyon sepetindeki agjiriklan farklidir. Oregin 2021 yiliicin kiranin enflasyon sepetindeki pay %5,4704 iken bebek
mamasinin pay! %0,1095'tir. Bu drnekten hareketle kiralarda meydana gelen artig bebek mamasinda meydana gelen artiga
gore TUFE'yi ok daha fazla etkilemektedir. Baska bir deyisle kirada meydana gelen %100 artis, TUFE'yi tek basina %5,4704
artinrken bebek mamasindaki %100 artis TUFE'yi tek bagina %0,1095 artinr.

Uriin cesidi ve enflasyon sepetindeki agirliklan TUIK tarafindan hanehalki tiiketim harcamasi anketiyle belirli araliklarla or-
talama bir tiiketiciye gore giincellenmektedir. TUIK'in hesapladigi enflasyon ortalama bir tiiketiciye gére olustugundan her
bir tiiketicinin tiikettii Griin sepeti farkli olabilmekte ve ortalamadan sapma gosterebilmektedir. Bagka bir deyisle her bir
tiiketicinin hissettigi enflasyon genel endekse gore farklilik gosterebilmektedir.

Ornek olarak; Sekil 50<de 2021 Aralik ayinda sol tarafta fiyati en fazla diisen dort iiriin, sag tarafta ise fiyati en fazla yiikselen
dort Giriin yer almaktadir. Buna gdre (varsayim olarak) bir ay boyunca sadece sol taraftaki iiriinleri tiiketen bir hane fiyatlarin
artmak yerine azaldigini, sag taraftaki iiriinii tiiketen hane ise enflasyonun ciddi sekilde arttigini iddia edebilir. Tiirkiye'de her
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bir hanenin farkli geliri, farkl zevk ve tercihleri ve farkli tiiketim sepeti g6z 6niine alindiginda ortaya sonsuz sayida ihtimal ¢ik-
maktadir. 2021 Aralik ayinda aylik enflasyonun %13,58 ¢ikmasina ragmen 51 iiriiniin fiyatinda diisme oldugunu belirtmekte
fayda var.

64.48
59 I

Sekil 50: TUFE'de En Fazla Azalis/Artis Gsteren Maddelerin Degisim Oranlari (2021-Aralik)
Kaynak: TUIK, 2022, Enflasyon Haber Biilteni

49.76

44.08

-8.02

-16.32

-29.47

Tiirkiye'de yillik enflasyon 2020 yilinda %13,70'ti. Karsilastirma yapmak agisindan bakilirsa 2020de yillik enflasyon 2021 Aralik
ayindaki bir aylik enflasyona oldukga yakindir. 2021 yilinda enflasyon hizli bir artis gostermistir. Bu artigin daha iyi anlasiimasi
icin “faiz sebep enflasyon sonug” tartismasi ve merkez bankasi bagimsizligi olmak iizere 2021 yilinda yasanan iki gelismenin
daha detayli analiz edilmesi gerekir. Bu iki olay ddviz kurunu yiikselterek maliyet enflasyonuna, parasal genislemeyle de ta-
lep enflasyonuna neden olmaktadir. 2021 yilinda maliyet ve talep enflasyonun bir sarmala girmesi, enflasyonla miicadeleyi
zorlastirmaktadir.

Tiirkiye 2021 yilina iktisadi olarak olumlu bir ortamda girmistir. Kasim 2020'de Hazine ve Maliye bakaninin ve merkez bankasi
baskaninin degismesi, Cumhurbaskaninin ekonomide aci reeteyi uygulamaktan kaginmayacaklarini belirten konusmasi ve
merkez bankasinin faizleri artirmaya baslamasi bu olumlu ortamin nedenlerindendir. Ancak 20 Mart 2021'de merkez bankasi
baskani degisikligi bu olumlu havanin ¢ok ge¢meden dagiimasina neden olmustur.

Sahap Kavaioglu, 20 Mart'ta merkez bankas bagkani oldugunda para politikas faiz orani %19, dolar/TL kuru 7,77, enflasyon
ise %15,614di. Goreve baslar baslamaz para politikasi faiz oraninin hep enflasyonun iizerinde olacagini belirten bir agiklama
yapti. 21 Mart'ta yaptigi yazil aglklamada, piyasa beklentilerine uygun olarak merkez bankasinin yasal hedefinin fiyat istikra-
rini saglamak oldugunu, enflasyonda kalici diistisii saglamak icin para politikasi araglaninin etkin sekilde kullanilacagini, siki
para politikasina devam edilecedini, enflasyonda meydana gelecek kalici diismenin makroekonomik gdstergeleri olumlu et-
kileyecegini belirtti (Turhan, 2021, 5.11). Kavaioglu'nun yaptigi diger agiklamalar, roportajlar ve merkez bankasi para politikasi
karar metinlerinde benzer agiklamalar bir siire daha devam etti.

Adustos ay! enflasyon rakami %719,25 olarak gerceklesince Sahap Kavcioglu'nun pozitif politika faizi sozii baglaminda beklen-
tiler karisik bir hal aldi. Merkez bankasi baskani 8 Eyliil'de yaptigi agiklamada ise enflasyonun gegici oldugunu, son ¢eyrekte
diisiis gosterecedini, merkez bankasinin pozitif politika faizi soziinii yerine getirirken sadece manget enflasyona degil cekirdek
enflasyona da bakacagini soyledi (Turhan, 2021, 5.21). Cekirdek enflasyonun manset enflasyonun altinda olmasi pozitif politi-
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ka faizi soziiniin tutulmayacagi beklentisini olusturdu. 23 Eyliilde yapilacak olan Merkez Bankas Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisi beklenmeye baglandi.

23 Eyliil'e gelindiginde dolar/TL kuru 8,76, enflasyon ise %19,25 olarak gerceklesmisti. Bu toplantida “Parasal durugun siki-
ig1 ticari kredilerde dngoriilenin otesinde daraltici etki yapmaya baglamigtir. Bunun yaninda, bireysel kredilerin ilimli seyre
donmesi icin makroihtiyati politika cercevesi giiclendirilmistir. Kurul, para politikasinin etkileyebildidi talep unsurlar, ¢ekirdek
enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin aynstinlmasina yonelik analizleri degerlendirmistir. Bu cercevede para
politikasi durusunda giincellemeye ihtiyac bulundugu degerlendirmesi yapilmis ve politika faizinde indirim yapilmasina karar
verilmistir"TCMB, 2021) denilerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %19'dan %18 indirildi. Boylece enflasyonla miica-
delede temel bir arag olan merkez bankasi para politikasinin, siki para politikasindan genisleyici para politikasina doniiserek
piyasa beklentilerinin aksi yonde hareket etmesi enflasyon beklentilerinin bozulmasina ve ddviz kurunun hizla yiikselmesine
neden oldu. Benzer agiklamalarla merkez bankasi aralik ayina kadar olan donemde politika faizini %14% kadar diisiirmesi
sonucu dolar/TL kuru siirekli olarak yiikselerek 20 Aralik'ta 18,36'ya ulasti. Aralik ay1 enflasyonu %13,83%, yillik enflasyon da
yillik %36,8% cikti ve Tiirkiye ne zaman bitecegi belli olmayan aylik iki haneli enflasyon siirecine girdi. 20 Aralik'ta getirilen kur
korumali mevduat uygulamasiyla dolar kuru 12-13 TL bandina kadar geriledi; ama enflasyonist bekleyislerde belirgin bir dii-
zelme olmadi; ¢linkii doviz kuru yiikselince maliyet artiina bagh olarak enflasyon yiikselir; ancak aylik enflasyon rakamlarinin
iki haneli rakamlara ulastigi bir ortamda déviz kurunun diismesi ve istikrar kazanmasi enflasyonu diisiirmeye yetmeyebilir.
Bunun icin kur istikrarinin yaninda daraltic para ve maliye politikalari gerekir.

Parasal aktarim mekanizmasina gare bir iilkede faizler yiikseldikce enflasyon diiser. Soyle ki, faizlerin yiikselmesi iilkeye ya-
bana sermaye girisine yol acarak doviz kurunun ve ithal mallarin ucuzlamasina ve yiiksek faiz toplam talebin daralarak enf-
lasyonist baskinin azalmasina neden olur. Ampirik calismalar da bu sonuca ulagmaktadir. Ancak Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan “enflasyon sebep, faiz sonu¢” teziyle bunun tam tersini soylemekte, faiz diisiince enflasyonun da diisecegini iddia
etmektedir. Bu baglamda hem faizlerin diismesi gerektigini soylemekte ve merkez bankasinin ara¢ bagimsizligi konusunu
tartismaya agmaktadr.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan dzellikle 2015 yilindan sonra bu iddiasini daha net bir sekilde ifade etmekle birlikte,
cumhurbagkani olduktan ve cumhurbaskanhigr hiikiimet sistemine gectikten sonra bu agiklamalan piyasalan derinden etkile-
mektedir. 2018 yilinda ddviz kurunda ve enflasyondaki yukari yonlii hareketin temelinde de yer alan bu iddia, merkez bankasi
baskanlarinin sik sik degismesine yol agmaktadir. 2016'dan beri gdrev siiresini tamamlayan bir merkez bankasi olmamigtir ve
Cumhurbagkani, 3 tane merkez bankasi baskanini gorevden almistir. Sik sik gorevden almalar merkez bankasinin bagimsizli-
dinin sona erdigi diisiincesine neden olmaktadir. Cumhurbaskani, kendi iddiasinin aksi yonde hareket ederek faiz artiran ya da
yeterince disiirmeyen merkez bankasi baskanlarini gorevden almaktadir. Naci Agbal sadece 4,5 ay gdrevde kalmistir.

Giintimiiz gelismis ekonomilerinin tamaminda merkez bankalar ara¢ bagimsiz olarak (Fed gibi amag bagimsiz merkez banka-
lan da bulunmaktadir) politikalarini yiiriitmektedir. 2008 yilindan beri merkez bankalari ekonomilerin biiyiimesi konusunda
onemli biriglev iistlenmekle beraber COVID-19 siirecinde ekonomi politikalaninin bel kemigini merkez bankalarinin uyguladidi
para politikalari olusturmaktadr. Faizi ECB -90,5%, Fed %0'a kadar diisiirmiis ve devasa genisleyici para politikalan uygula-
migtir. 2017 yilinda 800 milyar dolar olan Fed bilangosu 9 trilyon dolar sininna dayanmigtir. Bu kadar genileyici para politi-
kalarinin enflasyona yol agmamasinin bir nedeni de merkez bankalaninin bagimsiz olmasi ve basta sozlii iletisim (forward
guidance) olmak iizere enflasyonist siirece miidahale edecekleri beklentisinin net sekilde olusmasidir. Dolayisiyla Tiirkiye'de
merkez bankasi bagimsizliginin de facto olarak sona ermesi dniimiizdeki donemde enflasyonla miicadelenin basariya ulas-
masinda bir on sart olmasi agisindan en énemli sorunlardan bir tanesi olacaktir. Merkez bankasinin kredibilitesini inga etmeden
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ve yeniden bagimsiz bir merkez bankasi insa etmeden enflasyonla miicadele politikalarinin basariya ulasmasi ¢ok miimkiin
gorinmemektedir.

Enflasyonu dlcen kurum olarak TUIK baskanlarinin da siirekli degismesi bu kuruma olan giiveni sarsmakta ve bu kurumun
enflasyonu dl¢iimlerinin giivenilirligi tartismalarina neden olmaktadir. Resmi bir kurum olarak TUIK'in veri manipiilasyonu
yaptigiiddiasi ispata muhtagtir; clinkii TUK'in sadece enflasyonu degil, elde ettigi fiyatlan da web sayfasinda duyurmasi kolay-
ca kargilastirma yapma imkanina neden olmaktadir.

2021 Kasim ayinda otomobil fiyatlarinin yiikselmesine ragmen fiyata ulagilamadigi gerekgesiyle bir onceki fiyatlarin kullanil-
masl, TUIKe elestirilerin zirve yapmasina neden olmustur. Dénemin TUIK bagkani Sait Erdal Dinger bu elegtirilere cevap olarak
otomobil fiyatlarindaki artisin TUFE'ye gercek diizeyiyle yansimadigini TUIK'in farkinda oldugunu ve bu eksikligi gidermek
amaciyla yeni bir calisma baglatildigini belirtmistir.

TUIKin eletiri aldigi bir diger konu “kalite diizeltmesi” konusudur. Basta elektronik, otomotiv, konut, telefon, bilgisayar olmak
iizere bazi iiriinlerin zaman icinde kalitesinde iyilesme olur ve bu artisa bagl olarak fiyatlar da artar. Ayni iiriiniin fiyatini ol¢-
mek icin kalite artisina bagli olarak ortaya ikan fiyat artiglan birtakim ekonometrik yontemlerle diizeltilir ve boylece enflasyon
daha “diisiik” gkar. TUIK 6zellikle 2018 yilindan sonra bu yola daha fazla basvurmus ve bunu salgin sartlarina baglamistir.
Kalite diizeltmesi tiim istatistik kurumlarinin basvurdugu bir yontem olmakla beraber, elestirilerde TUIKin bu yontemi ok
fazla kullandigi yer almaktadir.
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Sekil 51: Ana Harcama Gruplarina Gére TUFE 2021 Yil Degisim Oranlari
Kaynak: TUIK, 2022, Enflasyon Haber Biilteni

Alt gruplar itibariyle bakildiginda 8 alt baglikta manset enflasyondan az, 4 alt baglikta ise fazla artisin oldugu goriilmekte-
dir. En fazla artisin ulastirma ve gida ve alkolsiiz icecekler grubunda oldugu dikkat cekmektedir. Diisiik gelir gruplu hanelerin
biitcesinde en fazla bu iki gurubun yer tutmasi alt gelir gruplaninin enflasyonu daha fazla “hissetmesine” neden olmaktadir.
Bu nedenle dzellikle gida ve alkolsiiz iceceklerde fiyat artiglarini engellemek icin tanzim satiglan, ihracat engelleri, ithalat ko-
layliklan, fiyat denetimleri, sabit ve tavan fiyat uygulamalan gibi bircok uygulama getirilmesine ragmen yeterince bagan elde
edilememistir.
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Tiirkiye'de fiyat hareketleri, Enflasyon Arastirma Grubu (ENAG) tarafindan da dl¢iilmektedir. 2021 yilinda enflasyonu %82,81
olarak dlcen ENAG, internet sayfasinda enflasyonu nasil élctiigiinii, verileri nasil topladigini, TUIK'le 6rtiisen ve farklilagan yan-
larini ifade etmektedir. Hesaplamalarinda enflasyonun daha yiiksek ¢lkmasi, son donemde bu arastirma grubunun popiiler
olmasina neden olmaktadir. 4 bin personeli, biitcesi ve 81 il ve 225 ilceden topladigi verilerle bir kurum olarak Tiirkiye ile ilgili
topladidi cok sayida veri ile TUIK, her ne kadar son donemde cokca elestirilse de daha giivenilir bir kurum olmalidir. TUIK, bi-
limsel yontemler ve Eurostat'in standartlan dogrultusunda 6l¢iim yapmakta ve sadece enflasyonu degil, maddelerin fiyatini
dailan etmektedir.

Genel Degerlendirme

Dénem dénem garece enflasyon dilsiisleri olsa da 50 yili askin bir siiredir Tiirkiye ekonomisinde fiyat istikran saglanamamistir.
Yillardir siiregelen kronik sorunlarla beraber 2021 yilinda enflasyon canavarinin uyanmasinin temel nedenleri emtia ve enerji
fiyatlarninin yiikselmesi, “faiz sebep enflasyon sonuc” tezi ve merkez bankasinin bagimsiziginin de facto sona ermesidir.

2021 yilinda yapilan saha arastirmalarina gére Tiirkiye'nin en 6nemli sorunun enflasyon oldugu goriilmektedir. %40-50 ci-
varinda enflasyonun yukar dogru ¢ikarak hiperenflasyona doniismesi cok kolay ve kisa zamanda olabilir. Bu kadar yiiksek
enflasyon yatinmlan azaltmakta, gelir dagilimini bozmakta, kisaca ekonomiyi resesyona hatta krize dogru gétiirmektedir.
Secimlerin yaklasmasi siyasilerin enflasyonla miicadelede isteksiz davranmasina neden olmaktadir; ancak yiiksek enflasyon
ekonomilerde cok yikici sonuglar dogurmaktadir. 1990l yillarda Tiirkiye'de bu durum yasanmistir.

Bir ekonomide enflasyonla miicadele ederek fiyat istikrarini saglayacak temel kurum merkez bankasidir. 2004 yilindan itiba-
ren gorece fiyat istikrarinin saglanmasinin 6nemli bir nedeni merkez bankasinin ara¢ bagimsiz hale gelmesidir. Son yillarda
enflasyonda yiikselmenin nedeni de bu bagimsizligin sona ermesi veya tartisilmaya agilmasidir. Eger Tiirkiye'de yeniden fiyat
istikrarinin saglanmasi isteniyorsa merkez bankasi yeniden bagimsiz olmali, baskanlan sik sik degismemeli ve merkez ban-
kasinin alacagi kararlara siyasi otoritenin miidahale etmemesi gerekmektedir. Yeniden gercekten ara¢ bagimsiz bir merkez
bankasi insa etmeden enflasyonla miicadele miimkiin goziikmemektedir. Bu gercek enflasyon beklentilerinin Gnemli 6l¢iide
bozulmasina neden olmaktadir.
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Biiyiime mi, Enflasyon mu?
Bir Politika Acmazi

Dr. Furkan Yildiz

Kirklareli Universitesi

2021 yilina girilirken 2020 yilinda baglayan COVID-19 salgininin iktisadi hayatta yarattigi olumsuz kosullar heniiz ortadan kalkma-
mig, kara bulutlar dagilmamisti. 2020 yilinda %1,8'lik biiyiime orani elde eden Tiirkiye ekonomisi bu gdsterge bakimindan Cin ile
birlikte diinyanin geri kalaniyla pozitif aynsmisti. Ancak s6z konusu biiyiime hizi yiiksek enflasyon hizina ragmen diisiik faiz politikasi
uygulanarak kredi hacminin artinlmasina bagh olunca Tiirkiye Ekonomisi 2021 yilina yiiksek enflasyon ve artan ddviz ihtiyaci gibi
maliyetleri yiiklenerek girmistir.

2021 yilinda Diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de COVID-19 salginina karsi gelistirilen asilarin yarattigi olumlu havanin etkisi hisse-
dilmistir. Farkl iilkelerde ardi ardina gelistirilen ailar ile birlikte hastaliga karsi kiiresel bagisiklik artmaya baslamistir. Bu olumlu
gelisme neticesinde kapanma politikalar yerini kontrollii sosyal hayata birakmis ve ekonominin carklari kiiresel olarak donmeye
baslamigtir. Netice itibariyle Tiirkiye 2021 yili birinci ceyreginde %?7,5 oraninda bir biiyiime performansi sergilemis, sanayi iiretim
endeksi 2020 yili son ¢eyreginde 127 iken 2021 yiliilk ceyreginde 132,25'e yiikselmistir.

2021 yili ilk ceyreginde yaganan bir diger gelisme ise para politikasi tarafinda yasanmistir. 7 Kasim 2020 tarihinde Murat Uysal'in
yerine Naci Agbal'in Merkez Bankasi baskani olarak atanmasi olumlu bir adim olarak goriilmiis ve uluslararasi piyasalarda bu gelisme
pozitif bir etki yaratmistir. Nitekim goreve geldiginde 8,47t olan Amerikan dolari kuru yil sonunda 7,43, 10,04t olan avro kuru
ise yil sonunda 9,13’ gerilemistir. Naci Agbal'in gorev siiresince istikrarli bir seyir izleyen kur piyasasi Merkez Bankasi Bagkanligini
biraktiktan sonra siirekli bir yiikselis trendine girmistir. Para yonetiminin en basina yapilan beklenmedik bu miidahale uluslararasi
piyasalar agisindan para politikasi bagimsizliginin yitirilmesi seklinde okunmug ve £ uluslararasi piyasalarda yabanci paralar karsisin-
da ciddi deger kayiplan yasamistir. Ornedgjin $ ve €da yasanan yiikselis trendi sirasiyla 17,50% ve 19,71% seviyelerinde zirve yapmstir.
Ayni dénem icerisinde (DS primlerinde de beklenmeyen bu gérev degisikliginin yarattigi kuskular neticesinde yukari yonlii trend
baslamistir. Nitekim 20 Mart 2021 (DS primi 304 iken Agbal sonrasi siirekli bir artis trendine girmis, 22 Aralik 2021 tarihinde yaklasik
iki kat yiikselerek 624 olmustur. Bu siireg bizlere para politikasi bagimsizliginin ne denli 6nem tasidigini tekrar gostermektedir.

Kiresel Emtia Fiyatlari Artis Egiliminde

2021 yilinin belirleyici gelismelerinden bir digeri de kiiresel emtia, enerji ve gida fiyatlarinda yasanan yiikselistir. Kiymetli metal
piyasasinda altin 2021 yilinda 1900 dolar seviyelerinde gorece istikrarli bir seyir izlemisken giimiis fiyatlarinda 2021 yilinda bir dii-
siis trendi goriilmektedir. Tanimsal emtia fiyatlarinda ise genel olarak yiiksek bir artis goriilmektedir. 2021 yilinin ilk giiniinde 0,75
$ olan pamuk 2021 yili sonunda 1,08 $'a yiikselmistir. Kahve fiyatlar da pamuk gibi yukari yonlii bir seyir izleyerek 2021 yilinda
1,36%'dan 2,255'a yiikselmistir. Sanayi emtia fiyatlari incelendiginde de tanmda oldugu gibi fiyat artislanyla karsilagiimaktadr. 2021
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yiliicerisinde bakir %21, aliiminyum %41, cinko %33 deger kazanmistir. Brent petroliin varil fiyat1 2021 yilinda yaklasik %53 artarak
49,72 $dan 76,39%'a yiikselmistir. Emtia ve enerji fiyatlarinda goriilen bu artis tiretim maliyetlerinde yukan yonli bir harekete neden
olmus ve 2021 yilinda enflasyonun kiiresel bir tehdit haline gelmesine neden olmustur.

Kroniklesen Problemler: Enflasyon, Cari Acik, istikrarsiz Déviz Kuru

Tiirkiye ekonomisinin 2021 yilinda kargi karsiya kaldigi en temel problemler déviz piyasasinda yasanan gelismeler ve buna bagh
olarak artan enflasyonist baskidir. Kiiresel capta artan enflasyonist siireci kontrol etmek adina gelismis iilke merkez bankalan ardi
ardina faiz artinmina gitmislerdir. Ancak bu noktada Tiirkiye'nin politika tercihi beklenilenin aksine Ortodoks politikalarin terki ol-
mustur. Dolayisiyla Tiirkiye yil ierisinde kiiresel trendin tersine faiz indirimini tercih etmistir. 18 Mart 2021 tarihinde politika faiz
oraninin %715'ten %197 yiikseltilmesi sonrasinda Merkez Bankasinda gérev degisikligi yasanmigtir. Bu tarihten sonra gérev alan
kadro eliyle 2021 yili icerisinde dort seferde toplam 500 baz puan faiz indirimi gerceklesmistir. S6z konusu faiz indirimleri Tiirkiye'nin
artik faiz tehdidine teslim olmayacagi seklinde lanse edilmistir. Radikal sayilabilecek bu politikanin hedefi rekabetgi kur politikasi
ile birlikte ihracati 6zendirip ithalati caydirmak ve bu surette cari fazla vermektir. Ancak heniiz gerekli sartlara sahip olunmadan
atilan bu adimlar Tiirkiye ekonomisine yiiksek kur, yiiksek enflasyon ve politika faizinden farkli olarak yiiksek piyasa faiz oranina mal
olmustur. Siire icerisinde itibar kaybeden t'den kagilar baslamis piyasada dolarizasyon siireci goriilmiistiir. i¢ dinamiklerin var ettigi
bu problemlerin yanina bir de salgin ekonomisi, kiiresel enflasyon tehlikesi, kiiresel gida arzinda yasanan problemler de eklenince
durum daha vahim bir hale biirinmiistiir. Bunun iizerine kur korumali mevduat sistemi devreye alinmig, ddviz talebinin sinirlan-
dinlmasi amaglanmig, £'ye olan giiven tekrar tahkim edilmeye calisilmis ve kurda var oldugu sdylenilen suni kdpiik alinmistir. Bu
politikanin hayata gecirilmesi sonrasinda kisa vadede t'nin degerinin istikrarli bir hale biiriindiigiinii soylemek yanlis olmayacaktir.
Ancak Merkez Bankasi nezdinde yapilan gérevden almalar ve para politikasinin beklenmeyen ya da gecikmis politika tercihleri hem
kurun yiiksek bir seviyeye erismesine neden olmus, hem de birkac kamu bankasi haricinde piyasa faiz oranlarinda beklenen disiisii
gerceklestirememistir.

Genel bir resim ¢izmek gerekirse Tiirkiye'de 2021 yilinda ekonomide belirleyici konu basliklari etkin olmayan para politikasi, artan
doviz kuru, yiikselen enflasyon, diinyada oldugu gibi yiikselen emtia ve enerji fiyatlan ve halkin karsi karsiya kaldig hayat pahaliligi
seklinde siralanabilir. 2022 yilinda bu zorluklarin yanina Rusya-Ukrayna krizinin de eklendigini gormekteyiz. Tiim bu problemlerden
kurtulabilmek icin dogru ve zamaninda uygulanan para/maliye politikalarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Tiirkiye'nin mevcut riskli yanlari
tespit edilip kalia ¢oziimler Giretilmelidir.
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Pandemi ve Arz Soklari
Kiiresel Emtia Fiyatlarinda Enflasyonist Hareketler

Dr. Asli Okay Toprak

Kirklareli Universitesi

Salgin hastaliklar insanlik tarihinin devamlilik arz eden bir parcasidir. Ancak uzun yillardir kiiresel ¢apta bir salgin ile karsilag-
mayan modern diinya, COVID-19 salginina hazirliksiz yakalanmigtir. Nitekim devletler nasll ilerleyecedi ve yonetilmesi gerek-
tigi ile ilgili yeterince bilgiye ve deneyime sahip olmadiklan bu kriz ile, insan sagliginin onciil niteligini g6z niinde bulundu-
rarak ve ekonomik aktivitelerden bilyiik olciide feragat ederek miicadele etmektedir. Salginin yarattigi yikim, yasamimizin her
alaninda biiyiik hasarlar birakirken ekonomik bir ¢okiintiiyii de beraberinde getirmektedir. Bircok iilkede uygulanan kapanma
kararlarinin uygulandigi siirecte oldukga genis ve karmasik yapida olan uluslararasi tiretim aginin sekteye ugramasi finansman
maliyetlerini arttinrken dis ticaretin biiyiik oranda durmasina yol agmistir. Sonug itibariyle hem gelismis hem de gelismekte
olan {ilkelerde yatinm ve iiretimde diistigler yasanmistir.

Kiiresel diizeyde yaganan krize karsi devreye sokulan genigletici maliye politikalari, para geniglemesine yonelik para politika-
lan ile desteklenmistir. Mali agidan giiglii olan devletlerin kamu harcamalari oldukea yiiksek rakamlara ulagirken az geligmig
veya gelismekte olan iilkelerde s6z konusu harcamalar sinirli diizeyde gerceklegtirilebilmistir. Bununla birlikte bagta Amerikan
Merkez Bankasi (FED) olmak iizere uluslararasi ekonomide etkili olan merkez bankalarinin agresif parasal genigleme politi-
kalan kiiresel enflasyon riskini tetiklemistir. FED'in kuvvetli faiz indirimi ve yogun finansal varlik alimlari 2019 ile baglayarak
2021 yilinin Kasim ayina kadar devam etmistir. Hanehalki tiiketim harcamalarinin arttinlmasini ve isletmelerin daha disiik
maliyetlere katlanarak iiretim gerceklestirmesini amaglayan bu politika, salgin siirecini atlatmak icin dogru bir yontem olarak
ele alinmistir. Ancak kiiresel fiyat artislaninin gozlemlenmesiyle FED, tedarik zincirindeki aksamanin yarattigi enflasyon artisinin
gecici oldugunu belirterek parasal genigleme politikasini kademeli olarak azaltacagini agiklamistir. Fakat merkez bankalarinin
parasal genisleme politikalan sonrasi resesyon ihtimalinin arttigi da belirtilmektedir. Bu noktada gelismekte olan iilkelerin
enflasyonist baskiya kargi daha kirilgan bir yapiya sahip oldugunu da belirtmek gerekir.

Yiiksek borg oranlan ve disiik kredi notlari bu iilkeleri mali olarak sinirlandirmaktadir. Bu durum salgin siireci sonrasi toparlan-
manin gelismekte olan iilkeler agisindan daha uzun bir siirece yayilacagi beklentisini de arttirmaktadir. Merkez bankalaninin
krizin olumsuz etkisini en aza indirmek icin basvurdugu parasal genislemenin uzun donemde yaratacagi enflasyonist baskinin
cari aglk veren iilkelerde daha siddetli seyretmesi beklenmektedir.

2021 kiiresel diizeyde eneriji, kiymetli metaller ve tanm iiriinlerinde fiyatlarin biiyiik sigrayislar gerceklestirdigi bir yil olmugtur.
Salgin kaynakli enflasyonist baski ilk olarak kiymetli metallerin fiyatlarinda kendisini gostermistir (Sekil 51). Kiymetli metaller
icerisinde en fazla dikkat ceken fiyat artii ise bakirda gozlemlenmistir (Sekil 51). Soz konusu artis yalnizca mevcut kiiresel
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krizin enflasyonist etkisi ile degil, ayni zamanda gectigimiz son 25 yil icerisinde diinyanin fabrikas! haline gelen Cin'in bakir, alii-
minyum ve demir-celik gibi metallere olan talebindeki yiikselig ile de iliskilendirilmektedir. Diger yandan Cin'in artan kiymetli
metal talebi giiniimiiziin yeni teknolojileri, niifus ve kentlesme oranlarindaki artis ile paralellik gostermektedir. Artan talebine
karsin bakir oldukga yiiksek finansman isteyen bir metal olmasi sebebiyle de yiikselen bir fiyat ivmesine sahiptir. Ozetle iiretim
kisitlamalarinin yarattigi fiyat artislarinin yani sira tiiketime dayali yasam tarzimizin da bu tiir emtia fiyat artislari iizerinde
etkisi oldugu soylenebilir.
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Sekil 53: Yillik Ortalama Bakir Fiyatlari (2004-2021)

Kaynak: https://www.macrotrends.net/1476/copper-prices-historical-chart-data

Salgin sonrasi yasanan ekonomik ¢okiintiiniin en can alici kismi temel gida diriinlerindeki dramatik artislar olmugtur. COVID-19
salgini gerceklesmeden dnce de iklim degisikligi, bolgesel catismalar, beklenmeyen asir yagislar, kiigiik ol¢ekli tanm isletmele-
rinin risklerinin artmasi gibi pek cok nedenden dolayr akut gida giivensizligi on goriilmekteydi. iklim kosullarina bagh arz kisit-
larinda ozellikle bugday stoklarindaki dnemli orandaki azalma dikkat cekmekteydi. Bu gdriiniimiiyle de gida sisteminde kokli
degisimlerin gerekliligi bircok uzman tarafindan vurgulanmaktaydi. Nitekim COVID-19 salgininin neden oldugu ekonomik
sok, gida sistemi icinde yer alan tiim aktorleri etkileyerek mevcut durumu daha agir bir hale getirmistir. Salgin ile miicadele
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nedeniyle yapilan kisitlamalar hasat yapiimasinda, mevsimlik calisma siireclerinde ve gida nakliyesinde aksamalara neden
olarak temel gidalarin fiyatlarinda hizh yiikselisler meydana getirmistir. Salgin siiresince kiiresel piyasalardaki nakit akisi ve
finansal likidite yavaslamasi ozellikle kiiciik ve orta dlcekli tanim isletmelerinin iiretim kapasitesini etkileyecek dar bogazla-
ra girmelerine neden olmustur. Sonraki siiregte ise COVID-19 ile miicadeleye yonelik kisitlamalanin kalkmasiyla birlikte artan
tiiketici talebi de kiiresel diizeydeki fiyat artislarini tetiklemistir. iklim degisikliginin ve hizla artan kiiresel talebin yarattigi
enflasyonist baskinin yani sira enerji ve tanmsal girdi fiyatlarindaki yiikselis de tanmsal emtia tizerinde enflasyonist bir baski
olusturmustur. Birlesmis Milletler Gida ve Tanim Orgiitiiniin (FAO) en fazla artis gdsterdidini belirttigi iiriinlerin baginda bitkisel
yadlar gelmektedir (Sekil 54). Temel gida iiriinlerindeki bu sigrayislar halihazirda bu iiriinlere ulasmakta zorluk ceken milyon-
larca insanin miicadelesini daha da zorlastirmistir. FAO devam eden salgin siireci ve giderek belirsiz hale gelen iklim kosullan
nedeniyle tarim emtia fiyatlarinda kisa vadede bir normallesme olasiliginin zayif oldugunu belirtmektedir. Dolayisiyla gida
sektoriinde yer alan aktorler icin kamu desteginin gerekliligi 6n plana ¢lkmaktadir. Bu kosullar altinda ise gelismekte olan
ekonomilerdeki gida sektorii bilesenlerinin kredi imkanlar agisindan daha kisitli olmasi durumu ele alinmalidir. Bu iilkelerde
gida tretiminin, islenmesinin ve tiiketiminin yeniden yapilandinlmasi dnem arz etmektedir.
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Sekil 54: FAO Gida Fiyat Endeksi (2004-2021)
Kaynak: FAO

Diinya, salgina istikrarsiz biiyimenin ve agir borg yiikiiniin oldugu bir kiiresel ekonomik cevrede, politik ve ekolojik sikintilarin
giderek siddetlendigi bir ortamda yakalanmistir. Salgin dncesinin disa acik ticaret ve yatinm ortaminin kriz aninda yasadig
keskin geri doniigler mevcut sistemin sorgulanmasina neden olmaktadir. Bu agidan mevcut kriz 2008 Krizi ile benzerlik gos-
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termektedir. Ancak 2008 Krizinin ¢ok 6tesinde yikiai etkilere sahip olmasi nedeniyle daha hizli sonuclar verecek politikalarin
hayata gecirilmesine ihtiyac duyulmaktadir. Yaygin agilama kampanyalan, COVID-19 ile miicadeleye yonelik kisitlamalarin
hafifletilmesini saglarken bu siirecle es zamanli olarak kiiresel ekonomide hizli bir diizelme gerceklesmemistir. Salgin sonrasi
yasanan ekonomik sokun ardindan tiim diinyada iilkelerin toparlanma siireci devam etmektedir. Artik salginin insan sagligini
tehdit etmesinden ziyade yiiksek enflasyonun daha ¢ok konusuldugu bir déneme girmis bulunmaktayiz. Salginin yarattigi arz
kesintilerinin politika yapiclann beklentilerinin iizerinde gerceklesmesi, fiyat baskisinin ¢ok genis bir mal ve hizmet yelpa-
zesine yayllmasi, kiiresel diizeyde fiyat istikrari hedeflerine geri doniis siirecinin beklenenden daha uzun siirecei izlenimini
birakmaktadur. Diger bir deyisle, tiiketici yasam tarzimizin ve dogaya karsi aldigimiz tavrin bir bedeli olarak yasadigimiz sal-
gini kontrol altina almig olsak da enflasyonun ana kaynag olan enerji ve gida fiyatlan yakin gelecekte geri donebilecek gibi
durmamaktadir.

Salgin, yasanan ekonomik sikintilarin sebebi olarak goriilse de aslinda uzun yillara dayanan politikalarin ve klasik kurumsal
yapilann neticelerinin goriilmesini tetikleyen ve bir anlamda hizlandiran bir faktor olmustur. Bu ¢ercevede COVID-19 salgini
basta gida sektorii olmak iizere sosyo-ekonomik ve ekolojik yapinin doniistiirilmesi ve daha kapsayici ve siirdiiriilebilir bir
sistemin insasi icin bir sinyal olarak goriilmelidir.
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2021 Yilinda Tiirkiye'de Gelir
Dagilimi

Dr. Betul Mutlugin

Istanbul Universitesi

Gelir ve Yasam Kosullan Arastirmasi (GYKA) 2020 sonuglarina gore, bir onceki takvim yili olan 2019 yilinda Tiirkiye'de yillik
ortalama hanehalki kullanilabilir geliri bir nceki yila gore %15,8 artarak 69.349 TL olmus, esdeder hanehalki kullanilabilir fert
geliriise %717,2 artarak 33.428 TL'ye yiikselmistir. Sekil 55, TUIK tarafindan gerceklestirilen GYKA verileri yardimiyla olusturulan
esdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirine gore sirali yiizde 20'lik gruplar itibariyla hanehalki kullanilabilir gelir dagiliminin
2006-2020 yillan arasinda gelisimini gostermektedir (2006 yili verileri bir dnceki takvim yili olan 2005 yilini referans alirken,
2020 yili verileri 2019 yili verilerini referans almaktadir). Buna gore, 2006 yilinda toplam kullanilabilir gelirin sirasiyla %5,1'lik
ve %048, 4'liik kismini alan ilk %20’lik grup ile en zengin %20'lik grubun gelirden aldigi pay arasinda yaklagik 10 kat fark
bulunmaktadir. 2020 yilina gelindiginde bu fark 8 katina inmis, ilk %20lik grup ile en zengin %20'lik grup toplam kullanilabilir
gelirin sirasiyla 5,9 ve 47,5'liik kismini almig, ancak bir dnceki yila gore artis gostermistir. Orta gelir gruplarini temsil eden ikinci,
iigiincii ve dordiincii %20'lik gruplarin gelirden aldigi payin ise son 15 yildir gorece sabit kaldigi gozlemlenmektedir.

Bilk%20 Mikinci®%20 Blginci%20 MWDirdlnci %20 B Son %20

Sekil 55. Esdeger Hanehalki Kullanilabilir Gelirin 9%20'lik Gruplara Gére Dagihmi (2002-2020).
Kaynak: TUIK, Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi

Benzer sekilde, %10'luk gruplara gore siralanmis esdeger hanehalki kullanilabilir gelirin degisimini gosteren Sekil 56'ya
gore, 2006-2020 yillari arasinda en diisiik %10'luk kesimin geliri en iist gelir gruplan ile medyan gelirden daha hizli iyilesme
gosterirken, orta gelirli kesimi kapsayan %40, 50, 60, ve 70'lik gelir gruplaninin gelirlerinin en diisiik ve en yiiksek gelir
gruplarina gore fazla degismedigi goriilmektedir. 2020 yilinda en yiiksek gelirli %10’luk grubun payinin ise bir onceki yila gore
%4,5 artis gostermistir. iBBS 1. Diizey siniflandirmasina gore bolgesel diizeyde hesaplanan verilere gore en diisiik medyan
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gelire sahip bdlge 14.000 TL ile Giineydogu Anadolu iken, istanbul 32.539 TL ile ilk siradadir. Toplumun gelirden en fazla pay
alan %10'unun elde ettigi gelirin en az pay alan %10'unun elde ettigi gelire orani seklinde hesaplanan P90/P10 oranina gore,
6,32 kat farkla 12 bélge arasinda en adaletli gelir dagilimina sahip bdlge olan Dogu Karadeniz Bolgesini 7,26 kat farkla Dogu
Marmara Bolgesi takip etmektedir. En esitsiz gériiniime sahip bolge ise 15,68 kat farkla istanbuldur.

Tiirkiye 2019 yil OECD raporuna gore OECD iilkeleri arasinda 13 degeri ile en yiiksek P90/P10 oranina sahip iilkeler arasinda
yer alirken, 2020 yilinda bu oran daha da artarak 14,6'ya yiikselmistir (OECD, 2019). Benzer sekilde P80/P20 orani ise ayni
donemde 7,4'ten 8,0 diizeyine ¢kmistir. Esdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirine gére sirali %5'lik gruplarin toplam
gelirden aldigi payin bir dnceki yila gore degisimi incelendiginde, ilk %5’lik gelir grubundan 18. %5lik gelir grubuna kadar
oldukga sinirli bir iyilesme gozlemlenmesine ragmen en zengin %5’lik gelir grubunun toplam gelirden aldigi pay 2020 yilinda
95,7 artis gostererek %22,3% ulasmistir. 2006 yilindan bu yana incelendiginde, en diisiik 11. %5'lik gelir grubuna kadar
olan tim %»5'lik gelir gruplaninda artis, orta gelirli kesim ile yiiksek gelirli kesimi temsil eden 12. %5'lik gelir grubundan son
%5'lik gelir grubuna kadar olan tiim %5'lik gelir gruplarinda ise diisis gerceklesmistir. Bu durum, yiiksek gelir gruplannin
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Sekil 56. Esdeger Hanehalki Kullanilabilir Gelirin %10’luk Gruplara Gére Dagilimi (2006-2020)
Kaynak: TUIK,
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Sekil 57. Turkiye'de P95/P5 ve P/90/P10 Orani (2002-2020)
Kaynak: TUIK, Hanehalki Biitce Anketi (2002-2005) ve Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi (2006-2020).

kendi icerisindeki esitsizliklerin arttigini, orta gelirli kesimin gelir kaybinin yillar boyunca devam ettigi, en alt gelir gruplarinin
durumunda ise iyilesme oldugunu ifade etmektedir. 2018 yilinda 0,395 olarak dliilen Gini katsayisinin degeri ise 2019 yilinda
0,015 puan artis gostererek 0,41 olarak 6l¢ilmiistir.

Ucret Payinin Seyri

Tablo 13%e gore, en yiiksek yillik ortalama is geliri bir dnceki yila gore %31,6 artarak isveren kesimi icin 125.698 TL olarak
gerceklesirken, iicretli veya maaglilarda %22,5 artigla 42 bin TL, kendi hesabina calisanlarda %22,4 artisla 33.207 TL ve
yevmiyelilerde %19 artisla 17.577 TL olarak hesaplanmustir. Yillik ortalama esas is gelirlerinin cinsiyete gore dagilimi
incelendiginde, 2006 yilinda kadinlarin toplamda erkeklerden ortalama olarak yaklasik %30 daha az gelir elde ettikleri, 2020
yilinda bu farkin %21,5% diistiigii gozlemlenmektedir. Ancak bu diisiis trendine ragmen Tiirkiye kendi gelir grubundaki diger
iilkeler ve OECD iilkeleriyle karsilastinldiginda hala cinsiyete gore gelir farklarinin en yiiksek oldugu iilkeler konumundadir.

Isverenlerin yillik ortalama esas s gelirleri iicretli ve maaghlarin ortalama gelirinden bir 6nceki yila gére %9 oraninda daha fazla
artis gostererek 125.698 TL olarak gerceklesmistir. 2006-2020 yillan arasinda iicretli veya maasli kesimin ortalama geliri diger
tiim esas ig gelir gruplan arasinda en az artig gdsteren grup olurken son 15 yilda en fazla artis isveren grubunda gerceklesmistir.
Kendi hesabina calisanlar ve iicretli veya maash kesimin yiizdelik gelir artislan ele alinan dénemde toplam ortalama gelirin
oldukea altinda kalmaktadir. Bu da gelirin farkli toplumsal siniflara olan béliisiimiinde bir iyilesme olmadigina, diisiik iicret
payinin esitsiz bireysel gelir dagilimina eslik ettigine isaret etmektedir.
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Tablo 13. Tiirkiye'de 2006-2020 Yillari Aras istihdam Edilenlerin isteki Durumu, Yillik Ortalama is

Gelirleri ve Toplam Gelirin Gelir Tirlerine Gore Dagilimi

2006 2019 2020
Hanehalki fertlerinin esas isteki Ucretli veya maagh 9.069 34286  42.006
durumlarina gore yillik ortalama esasis ~ Yevmiyeli 3.289 14.769 17.577
gelirleri (TL) Kendi hesabina calisan 7.002 27.127 33.207
Isveren 20.403 95495  125.698
Yillik Hanehalki Kullanilabilir Maags-iicret 40.83 46.7 47.1
Gelirin Dagilimi (%) Yevmiye 3.66 2.6 25
Miitesebbis geliri 24.21 17.7 17.7
Gayrimenkul 3.1 3.6 3.5
Menkul kiymet 6.09 43 43
Sosyal transferler 17.78 219 218
Diger hanelerden transferler 2.89 2.9 2.9
Diger 1.45 0.2 0.2

Kaynak:TUIK, Gelir ve Yasam Kosullan Aragtirmasi, 2020.

Artan Gelir Yoksullugu

Tiirkiye isci Sendikalar Konfederasyonu (TURK-IS) tarafindan gercekletirilen Aralik 2021 arastirma raporuna gére, dort kisilik
bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi icin yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutan (aglik sinin) 4.013,26 TL,
bekar bir calisanin “yasama maliyeti” ise aylik 4.927 TL olarak hesaplanmigtir. Gida harcamasi ile birlikte giyim, konut (kira,
elektrik, su, yakit), ulagim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaclar icin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutar
(yoksulluk sinir) 13.073 TL olarak hesaplanmistir. 2022 yili icin belirlenen net asgari iicret olan 4.253 TL ise dort kisilik bir
ailenin yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutarini ancak kargilamaktadir.

Ulke geneli yillik esdegjer hanehalki kisi basi kullanilabilir gelirin medyan degerinin %50'sine gore hesaplanan yoksulluk orani
2020 yilinda 2002 yili degerinin iigte biri oraninda azalarak %15 diizeyine inmistir. Ancak 2020 yilinda yoksulluk orani 2015
yiindan bu yana en yiiksek diizeyinde seyretmektedir. Medyan gelirin %60'ina gdre hesaplanan yoksulluk orani ise bir dnceki
yila gore %2,82 artarak %21,9 civarlarinda gerceklesmistir. Esdeger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %60'ina gére
onceki i¢ yildan en az ikisinde yoksul olan fertleri izleyerek olusturulan dort yillik panel veri kullanilarak hesaplanan siirekli
yoksulluk orani bir dnceki yila gore %?7,9 artarak %12,7 olmustur. Yoksullugun derecesi hakkinda bilgi veren ve degeri 100
yaklastikca yoksullugun derecesinin arttigini gosteren yoksulluk agigi degeri ise 2006 yilinda 33,6 iken 2019 yilinda 26,3'
diismiis, 2020 yilinda ise 26,9'a yiikselmistir.

Yoksulluk oranindaki diisiis trendinin 2014 yilindan bu yana siirdiirilemedigi dikkat cekmektedir. 2020 yili itibariyle medyan
gelirin %50'sine gdre hesaplanan yoksulluk sinin olan 12.394TLnin altinda gelir elde eden kisi sayisi hala 12 milyon 267 bini
bulmaktadir. Bu da bir onceki yila gore yoksul sayisinda %5,37'lik bir artisa denk gelmektedir. Tiirkiye'nin goreli yoksulluk orani
2020 yilinda %15 degeri ile tiim AB iilkelerinden daha yiiksektir.
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Tablo 14. Yoksulluk Sinir Yontemlerine Gore Fert Yoksulluk Oranlari (2002-2018)

2006 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Medyan gelirin %40'ina gdre yoksulluk orani 128 103 101 10 91 87 87 84 74 79 83 89
Medyan gelirin %50'sine gdre yoksulluk orani 186 169 161 163 15 15 147 143 135 139 144 15
Medyan gelirin %60'ina gdre yoksulluk orani 254 238 229 227 24 218 219 212 201 212 213 219
Medyan gelirin %70'ine gdre yoksulluk orani 32 306 30 302 295 294 295 287 281 285 285 29
Medyan gelirin %50'sine gore Yoksulluk agig 31,7 266 263 269 26 244 253 243 226 237 241 259

Kaynak: TUIK, Gelir ve Yasam Kosullan Arastirmasi, 2020.

Genel Degerlendirme

Bu bolimde Tiirkiye'de 2020 yilinda bireysel ve fonksiyonel gelir dagilimi, servet béliisimi ve yoksulluk alanlarinda parasal
esitsizliklerin boyutu ve gelisimi incelenmistir. Gelirin yiizde 5'lik, 10'luk ve 20'lik gelir gruplarina gére dagilimi incelendiginde,
yiiksek gelir gruplarinin kendi icerisindeki esitsizliklerin bir Gnceki yila gore artig gosterdigi, orta gelirli kesimin gelir kaybinin
devam ettigi, en alt gelir gruplarinin durumunda ise iyilesme oldugu gériilmektedir.

Reel iicretlerdeki dstigle birlikte gerceklesen iicret payindaki azalig ve kar payindaki artis trendi 1990'i yillardan bu
yana devam ettigi, gelirin farkli toplumsal siniflara olan bélistimiinde bir iyilesme olmadigi ve diisiik iicret payinin esitsiz
bireysel gelir dagiimina eslik ettigine isaret ettigi temel bulgular arasindadir. Gida yoksullugu sinin ve gdreli yoksulluk sinin
kullanilarak yapilan hesaplamalara gore yoksulluk orani 2018 yilina kadar (bir dnceki takvim yili olan 2017 yili verilerine gore
hesaplanmaktadir) diizenli olarak diisis egilimi gdsterirken son ii¢ yilda artis gortilmektedir.

Bu tablo dikkate alindiginda, bir onceki alan izleme raporunda ifade edilen “iktisadi egitsizliklerin yakin gelecekte devam
edecegi, ... gelir dagilimi esitsizliginin ve yoksullugun 2020 yilinda artacagi” tahmininin gerceklestigi goriilmektedir.
(OVID-19 salgininin gelir dagilimi iizerinde yol actigi etki, gelir ve yasam kosullari aragtirmasi sonuglaninin agiklama tarihinden
itibaren yaklasik iki takvim yili Gncesini yansitmasi nedeniyle 2022 ve 2023 yilinda agiklanacak gelir dagilimi anketi sonuglan

yardimiyla izlenebilecektir.
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Saglik Sisteminin
Degisen Yapisi

Dr. ihsan Kutlu

Sakarya Universitesi

Ulkelerdeki saglik sistemleri tarihsel siireg icerisinde cesitli dniisiimler geirmis olup 1980'li yillar sonrasi yayginlasan neo-liberal
politikalar bu doniisiimlerin en 6nemli motivasyon kaynagi olmustur. Ulkemizde de bu politikalar belli élciilerde benimsenerek sag-
lik sisteminde dedisikliklere gidilmistir. Saglik sisteminin mevcut durumu konusulurken bu tarihsel cerceve géz ardi edilmemelidir.
Bilhassa Saglikta Doniisiim Programiyla birlikte saglik alaninda pek cok dedisiklik yasanmis olup belirtilen donemde saglik hiz-
metleri alaninda dzel sektdriin de payi artmistir. Bu yazida 6zellesme baglaminda saglik hizmetlerinin durumu ve yakin gelecegi
degerlendirilmeye alinmistir. Ancak bu degerlendirmeye gecmeden dnce saglik sistemiyle ilgili bazi bilgileri hatirlamakta yarar var.

Saglik sistemi; hekim, hemsire, teknisyen gibi insan kaynagiyla; hastane, makine ve techizat gibi altyapisal donanimlariyla;
randevu sistemi, hasta kabul, muayene, tedavi siirecleri gibi islem siirecleriyle; vatandaglarin dahil oldugu sosyal giivenlik sis-
temiyle, bu hizmetlerden yararlanmak iizere basvuran insanlarin tercihleriyle bir biitiin olusturmaktadir. Diger bir deyisle saghk
pek cok alt birime sahip, biiyiik ve dinamik bir sistemdir.

Saghigi sadece hastane, doktor, ilag, tedavi gibi kavramlar etrafinda donen biyomedikal bir sistem olarak gérmek saglik iin dog-
ru ve yeterli bir bakis acisi sunmamaktadir. Saglhigin sosyal boyutu en az bahsi gecen bu biyomedikal/tibbi yon kadar dnemlidir.
Ekonomik, kiiltiirel, psikolojik boyutlar da kapsayacak sekilde sagligin sosyal boyutu saglik icin en 6nemli belirleyicilerdendir. Bir
salgin hastaliga, ekonomik bir krize, kiiltiirel bir anlayisa ya da bireysel/dznel saglik algilamasi durumlarina bagl olarak saglikla
ilgili reaksiyonlanin farklilastigini gormek miimkiindiir.

Saglik sisteminin bir parcasi olarak saglik hizmetlerinin sunumu ve vatandaglarin bu hizmetlerden faydalanma bicimi de iil-
keden iilkeye farklilik gostermektedir. Bununla birlikte genel olarak birkag model isiginda bu hizmetler degerlendirilmektedir.
Sosyal giivenlik sistemleri cercevesinde bazi modeller daha bireysel ve 6zel sektor yanlisiyken bazilar daha genel ve kamu odakh
olabilmektedir. Ulkemizdeki saglik sigortasi sistemine bakildiginda ise sistemin oldukca kapsayici oldugunu ve kamunun ciddi
bir yiik almis oldugunu ifade etmek gerekir.

Ulkemizde saglik hizmetleri alaninda kamusal yatinm ve harcamalar ¢ok biiyiik boyutlarda olmakla birlikte 2000'li yillar sonrasinda
saglik hizmetleri alaninda 6zel sektdriin payinin giderek arttigi da gozlemlenmektedir. Son yillarda dzel saglik kuruluslarinin, bu ku-
ruluglarda calisan nitelikli/egitimli personellerin ve bu kuruluslardan hizmet alan vatandaslarin sayisinin giderek artmasi sagliktaki
ozellesmenin gostergeleri olarak okunabilir. Diger bir ifadeyle saglik hizmetlerinin hem arzinda hem de bu hizmetlere olan talepte
ozel sektdriin payl zaman icerisinde artis gdstermistir. Halihazirda iilkemizde kamunun saglik hizmeti sunum kapasitesi dzel sektd-
riin lizerindedir ancak yakin zamanda dzel sektor lehine ciddi bir genisleme yaganmistir.
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Belli bir alanda dzel sektdriin payinin artmasinin hem olumlu hem olumsuz sonuglan bulunur. Ozel sektoriin genislemesi ka-
munun iizerindeki hizmet yiikiini hafifletir, rekabet ortami olusturur ve hizmet kalitesi artar, ozel girigimcilere alan agiimis
olur ve istihdam artisi gibi katkilar saglanir. Bununla birlikte saglik gibi herkesi dogrudan ilgilendiren bir alanin 6zellesmesi
piyasalasma/metalagma riskini tagimaktadir. Ozellesme ile saglik, ekonomik gerekgelerle herkesin kolayca erisemeyecedi bir
alana evrilebilir.

Saglikta dzellesmenin dezavantajlarini hem hizmet alan vatandaslar hem de alanda calisan personel belli dlgiilerde tecriibe
etmektedir. Hizmet alanlar agisindan dzellikle alt sosyoekonomik toplumsal kesimde bulunan kisilerin saglik hizmetlerine erigi-
minde problemler yasanmaktadir. Bu kesimdeki insanlar, her ne kadar dzel saglik kuruluglarindan hizmet aliminda maddi des-
tekler bulunsa da, yeterli gelire sahip olmadiklan icin 6zel saglik kurulusunun masraflarini karsilayabilecek durumda degillerdir.
Dolayisiyla bu kisiler 6zel sektorii tercih etmeyip kamu hizmetine ydnelim gdsterir ancak bu kez de kamudaki yigilma sebebiyle
uzun bekleme siireleriyle karsilasabilir; acil bir ihtiyac olan saglik hizmetine erisemeyebilir. Kamuda yeterli miktarda saglik hiz-
meti sunumunun olmayigi randevu alip muayene olmays, teshis icin tetkiklerin yapilmasini aksatmakta; bu durum da dogrudan
dogruya vatandaslarin saglik sisteminden memnuniyetini diisiirmektedir.

Alanda calisan personeller agisindan durum degerlendirildiginde ise ozellikle hekim disinda kalan gruplar icin 6zel sektoriin
calisma sartlari oldukga zorlayici olabilmektedir. Ornegin hemsireler egitimli ve nitelikli personel olmalarina ragmen ozel sek-
torde kamuya kiyasla daha olumsuz sartlar altinda ¢alismak durumunda kalmaktadir. Kurum kaynakli kétii calisma sartlarinin
vatandasa yansimamasi adina calisanlarin kendileri yipranmaktadir.

Hekimler aisindan degerlendirildiginde ise durumu daha farkli okumak miimkiindiir. Ozel saglik kuruluglan hekimlere belli
kosullarda iyi sartlarda calisma alani sunmaktadir. Hekimler 6zel saglik kuruluslarinda zaman zaman kendi islerinin patronu ola-
bilme dzelligine de sahip olup isyeri/isletme kaynakli problemleri en alt seviyeye indirebilmektedir. Uzun ve yorucu nébetler, on-
larca hatta yiizlerce muayene, siddet magduru olma gibi zaman zaman medyaya da yansiyan olumsuzluklanin 6zel kuruluglarda
yasanma ihtimali daha diigiiktiir. Bu baglamda hekimler imkanlari nispetinde 6zel kurumlan tercih edebilmektedir. Hekimlerin
ozel kuruluslan tercihi ise diger yonden kamudaki nitelikli insan kaynaginin azalmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla hekim-
ler kendileri icin avantajli konumlan tercih ettigi durumda kamusal saglik hizmetinde aksamalarin onii a¢iimaktadir.

Saglik sistemimizde kamusal hizmetler halen biiyiik bir yere sahiptir. Ancak 6zel sektdriin genisleme hizi ve biiyiime gostergeleri
dikkate alindiginda kamusal saglik hizmetlerinde aksamalarin yasanmaya baglayacag ve dzellikle alt sosyoekonomik toplumsal
gruptaki kisiler icin hizmetlere erisimde problemlerin artacagini sdylemek miimkiindiir. Bu durumun 6niine geilebilmesi icin
kamusal saglik yatinmlarinin artinimasi, hekimlerin ve diger saglik personellerinin calisma sartlarinin iyilegtirilmesi ve hem
kamusal sistemi hem de 6zel sektorii tatmin edici ¢ziimlerin Giretilmesi gerekmektedir. Hizmetlere erisimde esnek bir yapi olus-
turulmasi bir bagka oneri olarak degerlendirilebilir. Daha somut bir dneri olarak da esnek erisim modeli ile bir vatandag kamuya
ait saglik kurumlarindan makul siirelerde gerekli hizmeti alamiyorsa bu durumda dzel kurumlardan kamuyla ayni maliyete denk
gelecek sekilde hizmet alabilmesinin dnii agilmalidir. Bu sayede dzellesmenin getirmis oldugu risk bir miktar da olsa giderilmis
olacaktr.

Son olarak konuyu COVID-19 salgini baglaminda degerlendirmek gerekirse iilkemizdeki saglik sisteminin oldukga dayanikl bir
yapiya sahip oldugunu ifade etmek gerekmektedir. Zaman zaman aksamalar yasansa da kamunun vatandaslarina hem medikal
hem de sosyoekonomik olarak destek oldugunu gérmezden gelmek miimkiin degildir. Kamu, asi gibi hizmetlerde ¢zel sektorle
is birligi icerisinde siireci saghkh bir bicimde yiiritmiistiir. Bu siirecte en biiyiik rolii {istlenen ve en 6n safta hastalikla miica-
dele eden saglik personelinin cabasiyla saglik sistemi ¢okmeden hizmet sunumu gerceklesmistir. iki yili asan salgin siirecinin
ardindan ozellikle kamudaki saglik calisanlarinin sartlaninin iyilestirilerek 6zel sektore gecis trendinin aksine kamusal saglk
hizmetlerinden kopusun dniine gegilmelidir.



Sonucg

2021 yili hem saglik hem de ekonomik an-
lamda inis ve cikislarin yasandigi bir yil ola-
rak geride kaldi. 2020 yilinin kisitlamalarinin
giderek azalsa da endiselerin giderilemedi-
gi, yeni varyant korkularinin altinda asinin
umutlan yeserttigi bir yil gecti. Milyonlarca
insanin hayatini kaybetmesine sebep olan
COVID-19 virtsiinin bulasicihgr artarken
6luim vakalarinin azalmasi hastalik nedeniyle
uygulanan kapanma politikalarinin azalma-
sina sebep oldu. Ekonominin carklarinin ta-
mamen durdugu 2020 yilindan sonra 2021,
Uretimin arttigi ve bir dnceki yilin eksiklikle-
rinin giderildigi bir sene oldu. Ancak salginin
sebep oldugu krizin yapisal sorunlarin tekrar
nlksetmesine ve Turkiye icin bir nevi uykuda
olan enflasyon virlistinlin tekrar canlanmasi-
na sebep oldugunu séylemek mimkindiir.

2019 yilindaki sorunlarin ¢6zilme beklenti-
siyle girilen ancak bir nevi sok bir durgunluk
yasanan 2020 sonrasi 2021 yilinda biyime
alaninda 6nemli bir performans sergilen-
mistir. Bircok gelismis ve gelismekte olan
Ulkeden daha yiiksek bir biiyime orani ya-
kalanmasina ragmen gecen yilki raporda
da belirtildigi Gzere “Turkiye'nin bir takim i¢
dinamiklerinden kaynaklanan ciddi risklerin
etkisiyle mikro ve makro gostergelerde dal-
galanmalar” 2021 yilinda hizlanarak devam
etmistir. Biylimedeki hizl disiis engellene-
rek V tipi bir sonuc elde edilmis, ancak bi-
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yume merkezli genislemeci politikalar TL'nin
degeri Uzerinde asagi yonli ve buna paralel
olarak enflasyonda yukari yonli bir baski
olusturmustur. 2020 yilinda bozulan beklen-
tiler 2021 yilinda daha da koétileserek kismi
bir dolarizasyon yasanmasina neden olmus,
emtia piyasalarindaki bozulmaya FED'in faiz-
leri artirma sinyali eklenince dis baski ekono-
mi Uzerinde hissedilirken i¢ dinamiklerde de
aksamalarin ¢cikmasi belirsizlikleri artirmistir.
2021 yilinin son ceyreginde alinan 6nlem-
lerle kur tarafi kontrol altina alinmis gibi go-
zlikse de fiyatlardaki bozulma hizlanarak de-
vam etmekte. Bu anlamda, 2021'nin 2022'ye
devreden en 6nemli sorunu olarak enflasyon
karsimizda durmaktadir.

Sektorel olarak sanayi ve hizmetler %20 gibi
yuksek bir oranda biiylime kaydederken ta-
rm sektoriinde %2,2 daralma yasanmistir.
2020 yihna oranla canlanan piyasalara karsin
yasanan kuraklik tarim sektoriinde Gretimin
dustsiine yol agmistir. Alan izleme Raporla-
rinda kritik sektorler olarak takip edilen ta-
rim, savunma, enerji ve bilisim sektorlerine
baktigimizda ise 6zellikle savunma ve bilisim
acisindan daha onceki yillara paralel sekilde
buyume trendinin devam ettigi goriilmekte-
dir. Enerji sektortinde yenilebilir tGretim alan-
dayapilan yatirnmlar sayesinde elektrik Greti-
minde rlizgar ilk siraya cikarilarak dnemli bir
basari elde edilmistir. Enerjide disa bagimlili-
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gin azaltiimasi icin karbona dayali tretim ve
tiketimle ilgili daha fazla 6nlem alinmasina
ihtiyag stirmektedir.

2021 yilinda ekonomik veriler acisindan en
¢ok dalgalanma kuskusuz déviz kurlarinda
yasanmistir. Kiiresel risklerle birlikte i¢ dina-
miklerde artan belirsizlikle kurlara yansimis-
tir. Tarihi rekorlar kiran dolar ve Euro karsi-
sinda TL'nin degeri ciddi oranda diismustr.
Kurlarda yasanan artis kadar ani inis ve ¢ikis-
lar reel sektorii daha fazla etkilemistir. Alim
satim islemleri ve s6zlesmelerin yapilmasin-
da gecikmeler yasanmistir. Artan kura karsi
Merkez Bankasi politika faizlerini diistirmeye
devam etmesi piyasalar tarafindan olumsuz
karsilanmistir. Kur korumali mevduat hesa-
b1 uygulamasiyla kurlardaki dalgalanmanin
oniince gecilse de TL'nin yeniden deger ka-
zanmasl saglanamamistir. Bu ortam iceri-
sinde doéviz cinsinden kredi maliyetlerinde
belirleyici olan CDS degerleri de 600 puan
seviyelerine kadar ¢ikmistir. D6viz ve kredi
piyasalarindaki bu yukari yonli hareketin ih-
racat Uzerinde olumlu etkileri beklenmekle
birlikte enflasyon Uzerinde baskisi daha ¢ok
hissedilmektedir.

Fiyat hareketlerindeki bu artis karsisinda
gelir dagiliminda orta vadede bozulmala-
rin daha fazla olmasi muhtemeldir. 2021 ve
2022'de devam eden enflasyonist ortamda
sabit gelirlerinin alim glicii diserken 6zel-
likle bor¢clu kesim kar etmektedir. Bir tur
gelir ve refah transferi yaratan enflasyonist
ortamla miicadele icin basta asgari licret ol-
mak Uzere Ucretlere zamlar yapilsa da ayni
hizda enflasyonun artmasi gelirleri eritmek-
tedir. Gelirler acisindan degerlendirildiginde
maasli-tcretli calisanlarin payinin giderek
artma trendi kuicguk isletmelerin kapandigi

ya da yeni isletmelerin kurulmadigi seklinde
yorumlanabilir. Bununla birlikte 2010’larin
basinda diisme egilimine giren gelir grupla-
rina gore yoksulluk oranlari 2019 sonrasinda
yeninden artis trendine ge¢mistir.

Sonug olarak, 2021 yili buyime acisindan
2020'nin yaralarinin sarildigi ve yiiksek bir
blyume oraninin yakalandigi bir sene olsa
da enflasyon ve kur baskisi altinda piyasa
iliskileri, gelir dagilimi ve yatinmlar gibi alt
alanlarda istikrar sorunlarinin ortaya cikti-
g1 gorulmektedir. 2022 yilinda devam eden
bu belirsizlik ortami ve kiresel piyasalarda-
ki bozulmayla fiyatlama davranislari daha
da bozulmustur. istikrar politikalar olarak
isimlendirilen daraltici birtakim politikalarin
onUmuzdeki giinlerde uygulanmasi gere-
kecektir. Bu politikalarin ne buytklikte uy-
gulanacagdi ise hayata gecirilecegi doneme
baghdir. 2021 yilinin kisaca 0Ozetledigimiz
ekonomik gelismelerini maddeler halinde
su sekilde toparlamak mimkand(ir.

1. 2021 yilinda bir onceki yila gore %11
oraninda biyume performansi yakala-
yan Turkiye ekonomisi Gger aylik periyot-
larda ise sirasiyla %7,3, %21,9, %7,5 ve
%9,1 oraninda biyimiustar. Ayni yil ice-
risinde blylme hizi ABD'de %6, Alman-
ya'da %3,1, Brezilya'da %5,2, Fransa'da
6,3, Cin'de %8 olarak gerceklesmistir. Bu
veriler Turkiye'nin verili Glkelerden daha
iyi bir buytime performansi sergiledigini
ortaya koymaktadir.

2. En hizh blylyen sektor %21,1 ile hizmet
sektori iken en cok daralan sektor ise %9
ile 2020 yilinda en hizli biydyen finans
sektorudur. 2021 yilinda diger hizmet-
ler %20,3, bilgi & iletisim %20,2, sanayi
%16,6 ve gayrimenkul sektorl %3,5 bu-
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yumustir. Buna karsin tarim %2,2, insaat
ise %0,9 oraninda kii¢llmustdr.

2021 yilh blylmesinin iktisadi aktorler
baglamindaki kompozisyonu ise hane-
halki harcamalarinin %15,1; kamu harca-
malarinin %2; yatinmlarin %6,4; ihracat
ve ithalatin sirasiyla %25 ve %2 buyudu-
gunu gostermektedir. Bu rakamlar 2021
yilinda dis ticaret sektoriiniin blylime
Uzerinde oldukc¢a 6nemli bir etkisinin ol-
dugunu goézler dnline sermektedir.

Covid-19 virtstunun yikici etkisiyle gecen
bir yilin ardindan gelen 2021 yilinda is-
tihdam aylara gore dalgali bir seyir gos-
termektedir. 2021 yili icin ortalama issiz-
lik %12,2 olarak gerceklesmistir.

2021 yih geng issizligi bir onceki yila
gore 2,2 puan azalarak %22,8 olarak ger-
ceklesmistir. Geng issizliginin genel issiz-
lik oraninin lizerinde seyretmesi emek
piyasasinin isgliciine yeni katilan geng
nifusa is yaratma kabiliyetinin disik
oldugunu gosteren bir durumdur. Bu
baglamda genc issizligi azaltici politika-
larin guclendirilmesi ve ¢esitlendirilmesi
gerekmektedir.

Toplam istihdamin 9%55,4'inl sagla-
yan hizmet sektorini %21,3 ile sanayi,
%17,2 ile tarim ve %6,1 ile insaat sektori
takip etmektedir.

Bir dncekiyilin ayniayina ait verilere gore
2021 Ocak ayinda %14,97 olan enflasyon
yil sonuna gelindiginde %36,08'e ytiksel-
mistir. Ozellikle son ayda hem aylik hem
de yillik enflasyonun ciddi bir sicrama
yaptigi gorilmektedir. Turkiye'de 2021
yllinda yasanan so6z konusu ytksek enf-
lasyon biyuk olclide kiresel salgin ile
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birlikte kiresel tedarik zincirlerinde ya-
sanan darbogaz, enerji fiyatlarinin gide-
rek artmasi, TLnin 6zellikle dolar ve Euro
olmak Uzere yabaci paralar karsisinda
degersizlesmesi gibi Gretim maliyetlerini
artirici problemlere dayanmaktadir.

Cari islemler acigi, 2021 Ocak ayinda
1,776 milyar $ iken 2022 Ocak ayina ge-
lindiginde 4 kat artarak 7,112 milyar do-
lara yukselmistir.

Enerji hari¢ cari islemler hesabi 2021
Ocak ayinda 344 milyon dolar fazla ver-
mis, bu rakam 2022 Ocak ayinda 959 mil-
yon dolara yukselmistir. Altin ve ener;ji
hari¢ cari islemeler hesabinda ise ayni
donemlerde cari islemler fazlahg sira-
styla 1.251 milyon dolar ve 1.478 milyon
dolardir. Bu durum Tirkiye'nin cari agigi-
nin enerji ve altin kaynakli oldugunu bir
kez daha ortaya koymaktadir.

2021 icerisinde TL bircok yabanci para

karsisinda onemli oranlarda deger

kaybetmistir.

Turkiye’'nin tarimsal tretimi 2020 yilinda
gosterdigi iyi performansi 2021 yilin-
da sergileyememistir. 2020 yilinda reel
olarak ylizde 5,9 buyuyen tarim ve hay-
vancilik sektori, 2021 yilinda ylizde 2,2
oraninda daralmis, Ulkemizin tarimsal
Uretimi cari fiyatlarla 407 miyar TL olarak
gerceklesmistir.

2020 yili sonuitibariyle tarim sektoriinde
4,82 milyon kisi istihdam edilirken, 2021
yillinda bu say1 5,05 milyona ulagsmistir.
Bununla birlikte sektorin toplam istih-
dami, halen salgin Oncesi seviyesinin al-
tindadir ve uzun zamandir gézlemlenen
disus trendini devam ettirmektedir. Ta-
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Sonug

rim sektori istihdamindaki distsle bir-
likte sektorde calisanlarin yas ortalama-
lar da yukselmektedir. Bu durum dlke-
mizin tarim sektortintin ¢6zim bekleyen
en 6nemli sorunlari arasindadir.

2021 yihinda ulkemizin toplam elektrik
enerjisi kurulu glict yizde 4,1 artarak
99.819 MW seviyesine cikmistir. Toplam
kurulu glg icerisinde yenilenebilir kay-
naklarin toplam payi yiizde 53,72 glines
verlizgarin paylariise sirasiylayiizde 7,83
ve ylizde 10,62 olarak gerceklesmistir.

Turkiye, 2021 yilinda Paris iklim Antlas-
masi’'na taraf olmayi kabul etmis, 2030 yi-
lina kadar toplam sera gazi emisyonunu
yuzde 20 civarinda azaltacagini taahhat
etmistir. S6z konusu taahhidiin yerine
getirilmesi ancak enerji sektorliinde bir
yapilanma ile mimkiin gorilmektedir.

Kurulu glicteki artisa ragmen, tGlkemizde
2017 yilinda baglayan elektrik fiyatlarin-
daki yukselis trendi, yasadigimiz kur so-
kunun da etkisiyle, 2021 yilinda devam
etmistir.

TUIK verilerine gére 2021 yilinda, l-
kemizin Bilgi ve iletisim Sektori ylzde
20,4 blylyerek cari fiyatlarla 195 milyar
165milyon TLlik bir buyuklige ulasmis-
tir. Bu buyumeyle paralel bir sekilde,
2021 yilinda sektoérdeki toplam istih-
dam yaklasik 32 bin kisi artarak 259 bine
cikmistir.

Savunma sektoriindeki blylime 2021
yllinda da devam etmistir. 2021 yilinda
gosterdigi iyi performans neticesinde
sektoriin toplam cirosunun 11 milyar
dolarin lizerinde gerceklestigi tahmin
edilmektedir.
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Savunma sanayi sektorinin 2021 yili
ihracati tUm zamanlarin en yiiksek sevi-
yesine yiikselmis, 3,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

2021 yihnda katihm bankalari her sene
oldugu gibi biyime performanslari-
ni strdlrmustir. Katihm bankalarinin
toplam aktif buyukligu gecen yila gore
%64 buyume kaydederek 717 milyar
TLl'ye ulasmis ve %7,8 pay elde etmistir.
Toplanan fonlar 556 milyar TLye c¢ika-
rak, bankacilik sektortindeki pay1 %10,5
olmustur.

Katim sigortaciligi 2021 yilinda 5,4
milyar TL prim Uretimi saglarken, ylizde
%28 oraninda blylmeye sahiptir.

Katim sigortaciligr alani, geg¢mis yil-
larla benzer sekilde 2021 yilinda da si-
gortacilik sektorinin  yaklasik %5'ini
olusturmaktadir.

Borsa istanbul biinyesinde olusturu-
lan Katihm 30 ve Katilim 50 endeksleri,
2015-2021 yillar arasinda yukari yonli
hareket ederken 2021 yilinda ise tiim za-
manlarin en yliksek degerine ulasmistir.

Tasarrufa dayal finansman sistemi 2021
yllinda da buyumesini strdiirmus, sek-
tore yonelik yasal mevzuat olusturularak
sektorde faaliyet gosteren sirketler hu-
kuki zemine kavusmustur.
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Katkida Bulunanlar

e TahaEgri

Kirklareli Universitesi iktisat Fakiiltesinde 6gretim Uyesi olarak calis-
makta olan Egri'nin temel calisma alanlari kurumsal iktisat, Ortadogu
ekonomileri, asker-ekonomi ilikisi ve Islam iktisadidir.

¢ Furkan Yildiz

Kirklareli Universitesinde ogretim (yesi olarak calismalarini yi-
riten Furkan Yildiz, enerji, blylime, sug, bagimlilik gibi alanlarda
calismaktadir.

® (Ozer Selcuk

Istanbul Medeniyet Universitesinde 6gretim tyesi olarak calismalari-
ni yiriten Ozer Selcuk, tarim, enerji, savunma sanayi, bilisim alanla-
rindaki stratejik kurumlarin iktisadi calismalari ile ilgilenmektedir.

® Hadin Oner

Aksaray Universitesinde 6gretim gorevlisi olarak ¢alismalarini yiiri-
ten Hadin Oner, islami finans, katim bankaciligi, katim sigortacilig,
katilim endeksleri ve sukuk alaninda calismaktadir.
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Yunus Emre Giirbiiz

istanbul Universitesi iktisat Fakltesinden Doktorasini tamamlayan
Yunus Emre Grbiiz, bir katilim (tekafiil) sirketi olan Neova Sigorta
AS'nin ic Denetim Baskani olarak gérev yapmaktadir.

Halil ibrahim Kaya

Cumhuriyet Universitesi iktisat Bélimiinde dgretim (iyesi olarak ca-
lismalarini yiiriiten Halil ibrahim Kaya, enerji politikalari, yenilenebilir
enerji ve buylime alaninda calismaktadir.

Cengizhan Yildirim

Bolu Abant izzet Baysal Universitesi iktisat Bélimiinde 6gretim Gyesi
olarak calismalarini yiriten Cengizhan Yildirnm'in Tiirkiye ekonomisi,
makro iktisat ve orta sinif konular hakkinda yayinlar bulunmaktadir.

Asli Okay Toprak

Kirklareli Universitesinde dgretim (yesi olarak calismalarini yiiriiten
Ash Okay Toprak, kurumsal iktisat, iktisadi buylime, bolgesel kalkin-
ma gibi alanlarda ¢alismaktadir.

lhsan Kutlu

Sakarya Universitesi Sosyal Hizmet Bolimiinde 6gretim liyesi olarak
calismalarini yiriiten ihsan Kutlu, saglik sosyolojisi basta olmak tizere
sosyoloji ve sosyal hizmetin ¢esitli alanlarinda ¢alismaktadir.
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Betil Mutlugtn

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesinde arastirma gérevlisi olarak ca-
hsmalarini yiriten Betll Mutlugiin, gelir esitsizligi, Post-Keynesyen
iktisat ve Heterodox iktisat alaninda calismaktadir.

Merve Soylu

istanbul 29 Mayis Universitesi islam Ekonomisi ve Finans alaninda
yiiksek lisans egitimine devam eden Merve Soylu iIKAM biinyesinde
arastirmaci olarak calismakta ve iktisat Yayinlar'nin editérliik gérevini
yurttmektedir.

Rabiul Islam

ibn Haldun Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi iliskiler bo-
limiinde yiiksek lisans egitimini tamamlayan Rabiul Islam IKAM
blinyesinde arastirma asistani olarak calismakta ve Turkish Journal
of Islamic Economics (TUJISE) dergisinin yayin sekreterligi gorevini
yurttmektedir.

Ubeydullah Gines

istanbul Medeniyet Universitesi Sosyoloji béliimiinde okuyan Ubey-
dullah Giines IKAM biinyesinde egitim ve calistay organizasyon-
larini ylritmekte ve islamiktisadi.net platformunda editor olarak
calismaktadir.
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Alan Izleme Raporlar

ILKE ilim Kiltir Egitim Vakfi olarak
kuruldugumuz giinden bu yana
toplumu tanima, anlama, toplumun
ihtiyaclarindan haberdar olarak is
Uretme, problemleri ¢6zim odakh
calismalar yapmayi kendimize siar
edindik. Bugiin buyuk kriz ortamla-
rinda insanhg ilgilendiren meselele-
re dair sahih bir diislince ile calisma-
lar yapmak her zamankinden daha
¢ok dnem kazanmistir.

Biz de buglin ve gelecek icin stratejik
Oneme sahip iktisat, egitim, hukuk ve
sivil toplum alanlarinda arastirmalar
yapmakta, bilgi ve birikim olusturup
yol gosterici olmaya calismaktayiz.
Bu alanlarda sistematik bilgi ve veri-
ye dayall raporlamalar yaparak hem
gec¢misin muhasebesini yapma hem
de gelecek igin tasavvur ve yontem
olusturmayi amaclamaktayiz.

Alan izleme Raporlari iLKE ilim Kultiir
Egitim Vakfi tarafindan iktisat, egitim,
hukuk ve sivil toplum alanlarinda
belirli bir ddnem boyunca 6ne ¢ikan
olaylari zengin gorsel iceriklerle kro-
nolojik sekilde aktaran, uzman go-
rusleri ve farkh bakis agilarini icinde
barindiran raporlardir.
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Yillik olarak yayinlanan ILKE Vakfi Alan izle-
me Raporlari (AIR) iktisat, Egitim, Hukuk ve
Sivil Toplum alanlarinda giincel verileri ve
calismalan analiz edip derleyerek kullanila-
bilir bilgiye donistirmeyi hedeflemektedir.

Toplumun genelini ilgilendiren bu doért alan
gelecekte de belirleyici 6neme sahip olacak-
tir. Bu alanlarda yillar icinde oldukca genis
veriler olusmustur. Bu veriler cesitli agilardan
akademik olarak ele alinip incelenmekte ve
uygulayicilar tarafindan siirekli izlenmekte-
dir. Cikanlacak yasalarda, yapilacak planla-
malarda, diizenlenecek yeni sistemlerde bu
verilerin yararlanilabilir bilgiye dénustiril-
mesi oldukca dnemlidir. Buradan hareketle
dusunce kuruluslari, bilgi Gireten kuruluslar,
sivil alan bu verilerin bagimsiz ve 6zgur bir
sekilde bu ihtiyac yerine getirmelidir. ILKE
Vakfi tam bu noktada sivil toplumun veriye

HUKuK ~ EdiTin
IZLEME RAPORY IZLEME RAPORY
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dayali gercekgi bilgi Gretmeyi ve karar alici-
lara yol gostermeyi hedeflemektedir.

Ayrica ILKE Vakfi'nin son yillarda yogunlastigi
bu alanlarla ilgili son yillarda ciddi calismalar
olmasina ragmen ortaya cikan veriyi bilgiye
ve vizyona donustiirecek siniflandirma ve
anlamlandirma sorunu devam etmektedir.
Bu baglamda Alan izleme Raporlari kapsa-
minda iktisat, egitim, hukuk ve sivil toplum
alanlarinda yillik olarak onemli gelismeleri
veriler ve vakalar ekseninde derleyip sorun-
lari ve gidisati ortaya koyup ¢oéziimler Uret-
meyi hedeflemekteyiz. Bu alanlarda ayrica
kendimize mahsus gostergeler ve takip sis-
tematigi olusturmaktayiz. Diger bir deyisle
Alan izleme Raporlari cercevesinde bu stra-
tejik dort alanda gegmise yonelik bir muha-
sebe yapip gelecege yonelik bir strateji Giret-
meyi amaclamaktayiz.
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IKTISAT IZLEME
RAPORU
2021

2020 yilinda diinya ekonomisini klresel 6lcekte olumsuz etkileyen COVID-19,
2021 yihnda etkisini distirmeye baslamis ve bununla birlikte bircok tlkede
pozitif blylme gerceklesmistir. 2021 yili, buylime agisindan pozitif bir yil ol-
masina karsin salgin donemindeki genisletici politikalarin tiim diinyada fiyat
artisini etkilemesi dolayisiyla ekonomik olarak zor bir yil olarak degerlendi-
rilmektedir. Diinyadaki trende benzer sekilde 2021 yili, Tirkiye ekonomisi-
nin %11 buyumesine karsin enflasyon ve kur konusunda yasanan sorunlarin
derinlestigi bir yil olmustur. Elinizdeki raporda, COVID-19 salgini nedeniyle
ortaya cikan tedarik zincirlerindeki bozulmalar ve etkiler ile birlikte kur ve enf-
lasyon sorunu merkeze alinmistir. Raporun ilk bélimuinde 2021 yilinin makro-
ekonomik gériinimi inceleniyor. ikinci bélimiinde Alan izleme Raporlarinda
kritik sektorler olarak takip edilen tarim, savunma, enerji ve bilisim sektorle-
rinin 2021 yil degerlendirmesi yapiliyor. Uctincii béliimde 2021 yilinda Tur-
kiye'de Islam iktisadinin genel durumu degerlendiriliyor. Dérdiincii béliimde
ise Turkiye'de katihm sigortaciliginin mevcut durumu ve yapisi ele aliniyor. Bu
dort ana bolimin devami olarak enflasyon, doviz kuru, gelir dagilimi, kiiresel
emtia fiyatlari ve 0zellesen saglik sektoriine dair goris yazilari da raporda yer
almaktadir. Rapor okurlarina uzman gorusleri ve incelemelerinin yer aldigi ge-
nis bir 2021 genel gorinimi sunmaktadir.
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